CURSO DELEGACIONES
SEGUNDA CATEGORIA



LEY 27430 - TITULO XlII-

 ART.317: Las disposiciones de esta ley entraran en
vigencia el dia siguiente al de su publicacion en el B.O.
y surtiran efecto de conformidad con lo previsto en
cada uno de los Titulos que la componen.

PUBLICADO 29/12/2017 — VIERNES

 TITULO I: GANANCIAS ARTICULO 86.- Las disposiciones
de este Titulo surtiran efecto para los ejercicios fiscales
o anos fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2018, inclusive, con las siguientes excepciones:




LEY 27430

ARTICULO 59.- Sustituyese el articulo 89 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, por el siguiente:

“ARTICULO 89.- Las actualizaciones previstas en esta ley se practicaran
conforme lo establecido en el articulo 39 de la ley 24.073.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, las actualizaciones
previstas en los articulos 58 a 62, 67, 75, 83 y 84, y en los articulos 4° y 5°
agregados a continuacioén del articulo 90, respecto de las adquisiciones o
inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2018, se realizaran sobre la base de las variaciones
porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, conforme las
tablas que a esos fines elabore la Administracion Federal de Ingresos
Publicos.”

LEY 27468

Articulo 1°- Sustituyense en el segundo parrafo del articulo 89 y en el
titulo VI, ambos de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, las expresiones “indice de precios internos al
por mayor (IPIM)” e “indice de precios al por mayor, nivel general”, segin
corresponda, por “indice de precios al consumidor nivel general (IPC)”.



LEY DE GANANCIAS

Art. 2° - A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio de lo dispuesto
especialmente en cada categoria y aun cuando no se indiquen en ellas:

1) Los rendimientos, rentas o enriquecimientos susceptibles de una
periodicidad que impligque la permanencia de la fuente que los produce y su
habilitacion.

2) Los rendimientos, rentas, beneficios o enriguecimientos que cumplan o no
las condiciones del apartado anterior, obtenidos por los responsables incluidos
en el articulo 69 y todos los que deriven de las demas sociedades o de
empresas o explotaciones unipersonales, salvo que, no tratandose de los
contribuyentes comprendidos en el articulo 69, se desarrollaran actividades
indicadas en los incisos f) y g) del articulo 79 y las mismas no se
complementaran con una explotacién comercial, en cuyo caso sera de
aplicacion lo dispuesto en el apartado anterior.

3) Los resultados provenientes de la enajenacion de bienes muebles
amortizables, acciones, cuotas y participaciones sociales, titulos, bonosy
demas valores, cualquiera fuera el sujeto que las obtenga.

(Inciso sustituido por art. 1°de la Ley N° 26.893 B.O. 23/09/2013. Vigencia: a
partir de su publicacion en el Boletin Oficial y serdn de aplicacion a los hechos
imponibles que se perfeccionen a partir de la citada vigencia)
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LEY 27430

ARTICULO 2°.- Sustituyese el articulo 2° de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto
ordenado en 1997 y sus modificaciones, por el siguiente:

“ARTICULO 2°.- A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio de lo dispuesto
especialmente en cada categoria y aun cuando no se indiquen en ellas:

1) los rendimientos, rentas o enriquecimientos susceptibles de una periodicidad que
implique la permanencia de la fuente que los produce y su habilitacién.

2) los rendimientos, rentas, beneficios o enriquecimientos que cumplan o no las
condiciones del apartado anterior, obtenidos por los responsables incluidos en el
articulo 69 y todos los que deriven de las demas sociedades o de empresas o
explotaciones unipersonales, excepto que (antes SALVO QUE), no tratandose de los
contribuyentes comprendidos en el articulo 69, se desarrollaran actividades indicadas
en los incisos f) y g) del articulo 79 y éstas no se complementaran con una explotacion
comercial, en cuyo caso sera de aplicacion lo dispuesto en el apartado anterior.

3) los resultados provenientes de la enajenacion de bienes muebles amortizables,
cualquiera sea el sujeto que las obtenga.

4) los resultados derivados de la enajenacion de acciones, valores representativos y
certificados de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales
—incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y certificados de participacion
de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos
similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, cualquiera sea el sujeto
que las obtenga.

5) los resultados derivados de la enajenacidon de inmuebles y de la transferencia de
derechos sobre inmuebles, cualquiera sea el sujeto que las obtenga.”




TITULO IV
TASAS DEL IMPUESTO PARA PERSONAS HUMANAS

CAPITULO I: IMPUESTO PROGRESIVO.
ART.90

CAPITULO II: IMPUESTO CEDULAR.

ART.90.1: Rendimiento producto de la colocacion de capital en valores. (deduccion
especial 90.6)

ART.90.2: Intereses (o rendimientos) y descuentos o primas de emision.
ART.90.3: Dividendos y utilidades asimilables.

ART.90.4: Operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos y
certificado de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones
sociales — incluidas cuotas partes de fondos comunes de inversion y certificados de
participacion en fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre
fideicomisos y contratos similares-, MONEDAS DIGITALES, titulos, bonos y demas
valores.(deduccion especial 90.6)

ART.90.5: Enajenacion y transferencia de derechos sobre inmuebles.
ART.90.6: DEDUCCION ESPECIAL.
ART.90.7: APLICACION SUPLETORIA TITULOS | Y TITULO Il.




CLASE DE GANANCIAS

 ART.19: PARTE PERTINENTE:
Se entiende por clase, al conjunto de

ganancias comprendidas en cada uno de los
articulos del citado CAPITULO II.



FUENTE ARGENTINA
ART.7

TENENCIA'Y ENAJENACION.



LEY 27430

« ARTICULO 5°.- Sustituyese el articulo 7° de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, por el siguiente:

« “ARTICULO 7°.- Con excepcién de lo dispuesto en el parrafo siguiente, las
ganancias provenientes de la tenencia y enajenacion de acciones, cuotas y
participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos Comunes de
inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y
cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—,
monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, se consideraran
integramente de fuente argentina cuando el emisor se encuentre
domiciliado, establecido o radicado en la Republica Argentina.

* IMPORTANTE:

* Los valores representativos o certificados de depdsito de acciones y de
demas valores, se consideraran de fuente argentina cuando el emisor de
las acciones y de los demas valores se encuentre domiciliado, constituido
o radicado en la Republica Argentina, cualquiera fuera la entidad emisora
de los certificados, el lugar de emisidon de estos ultimos o el de depdsito
de tales acciones y demas valores.”




COMPENSACION DE
QUEBRANTOS



“ARTICULO 19.- Para establecer el conjunto de las ganancias netas de fuente argentina de las
personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el pais, se compensaran los
resultados netos obtenidos en el afo fiscal, dentro de cada una y entre las distintas
categorias.

En primer término, dicha compensacion se realizara respecto de los resultados netos
obtenidos dentro de cada categoria, con excepcion de |las ganancias provenientes de las
inversiones —incluidas las monedas digitales— vy operaciones a las gue hace referencia el
Capitulo Il del Titulo IV de esta ley. Asimismo, de generarse guebranto por ese tipo de
inversiones y operaciones, este resultara de naturaleza especifica debiendo, por lo tanto,
compensarse exclusivamente con ganancias futuras de su misma fuente y clase. Se entiende
por clase, al conjunto de ganancias comprendidas en cada uno de los articulos del citado
Capitulo 1.

PARTE PERTINENTE.

No seran compensables los quebrantos impositivos con ganancias que deban tributar el
impuesto con caracter unico y definitivo ni con aquellas comprendidas en el Capitulo Il del
Titulo IV.



TENENCIA DE TITULOS
DEPOSITOS BANCARIOS



LEY DE GANANCIAS
SEGUNDA CATEGORIA

* RENTA DE CAPITALES

* Art. 45 - En tanto no corresponda incluirlas en el
articulo 49 de esta ley, constituyen ganancias de
la segunda categoria:

* a) La renta de titulos, cédulas, bonos, letras de
tesoreria, debentures, cauciones o créditos en
dinero o valores privilegiados o quirografarios,
consten o no en escritura publica, y toda suma
qgue sea el producto de |la colocacion del capital,
cualquiera sea su denominacion o forma de pago.



CAPITULO Il - IMPUESTO CEDULAR

ARTICULO .90.1..- Rendimiento producto de la colocacidn de capital en valores. La ganancia
neta de fuente argentina de las personas humanas y de las sucesiones indivisas derivada de
resultados en concepto de intereses o la denominacién que tuviere el rendimiento producto
de la colocacion de capital en los casos respectivos de valores a que se refiere el cuarto
articulo sin numero agregado a continuacion del articulo 90 —que forma parte de este
Capitulo—, o de intereses originados en depdsitos a plazo efectuados en instituciones
sujetas al régimen de entidades financieras de la ley 21.526 y sus modificaciones, quedara
alcanzada por el impuesto a la alicuota que se detalla a continuacién dependiendo de |la
inversion de que se trate:

a) Depdsitos bancarios, Titulos publicos, obligaciones negociables, cuotapartes

de fondos comunes de inversion, Titulos de deuda de fideicomisos financieros y
contratos similares, bonos y demas valores, en moneda nacional sin clausula de
ajuste: cinco por ciento (5%).

El Poder Ejecutivo Nacional podra incrementar la alicuota dispuesta en el parrafo precedente
de este inciso, no pudiendo exceder de la prevista en el inciso siguiente, siempre que
medien informes técnicos fundados, basados en variables econédmicas, que asi lo justifiquen.

b) Depdsitos bancarios, Titulos publicos, obligaciones negociables, cuotapartes
de fondos comunes de inversion, Titulos de deuda de fideicomisos financieros y
contratos similares, bonos y demas valores, en moneda nacional con clausula
de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%).



ART.20 INC.V)

* v) Los montos provenientes de actualizaciones de créditos de
cualquier origen o naturaleza. En el caso de actualizaciones
correspondientes a créditos configurados por ganancias que deban
ser imputadas por el sistema de lo percibido, sélo procedera la
exencion por las actualizaciones posteriores a la fecha en que
corresponda su imputacion. A los fines precedentes, las diferencias
de cambio se consideraran incluidas en este inciso.

e Las actualizaciones a que se refiere este inciso -con exclusion de las
diferencias de cambio y las actualizaciones fijadas por ley o
judicialmente- deberan provenir de un acuerdo expreso entre las
partes.

* Las disposiciones de este inciso no seran de aplicacion por los pagos
qgue se efectuen en el supuesto previsto en el cuarto parrafo del
articulo 14, ni alcanzaran a las actualizaciones cuya exencion de
este impuesto se hubiera dispuesto por leyes especiales o que
constituyen ganancias de fuente extranjera.



METODO DE IMPUTACION

ARTICULO 14.- Sustittyese el cuarto parrafo del inciso a) del articulo 18 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto
ordenado en 1997 y sus modificaciones, por los siguientes:

“Se consideran ganancias del ejercicio las devengadas en éste. No obstante, podra optarse por imputar las ganancias
en el momento de producirse la respectiva exigibilidad, cuando las ganancias se originen en la venta de mercaderias
realizadas con plazos de financiacidn superiores a diez (10) meses, en cuyo caso la opcién debera mantenerse por el
término de cinco (5) afios y su ejercicio se exteriorizara mediante el procedimiento que determine la reglamentacion. El
criterio de imputacidn autorizado precedentemente, podra también aplicarse en otros casos expresamente previstos
por la ley o su decreto reglamentario. Los dividendos de acciones o utilidades distribuidas por los sujetos del articulo
69 y los intereses o rendimientos de Titulos, bonos, cuotapartes de fondos comunes de inversion y demas valores se
imputaran en el ejercicio en que hayan sido:

(i) puestos a disposicidn o pagados, lo que ocurra primero; o
(ii) capitalizados, siempre que los valores prevean pagos de intereses o rendimientos en plazos de hasta un ano.

Respecto de valores que prevean plazos de pago superiores a un ano, la imputacion se realizarad de acuerdo con su
devengamiento en funcién del tiempo.

En el caso de emisidn o adquisicidn de tales valores a precios por debajo o por encima del valor nominal residual, en el
caso de personas humanas y sucesiones indivisas, las diferencias de precio se imputaran conforme los procedimientos
contemplados en los incisos c) y d) del segundo articulo sin nimero agregado a continuacién del articulo 90.”

ARTICULO 15.- Incorpdrase como segundo pdrrafo del inciso b) del articulo 18 de la Ley de Impuesto a las Ganancias,
texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, el siguiente:

“Las ganancias a que se refieren los articulos sin nimero agregados en primer, cuarto y quinto orden a continuacion del
articulo 90 se imputaran al aio fiscal en que hubiesen sido percibidas. En el caso de las comprendidas en los articulos
sin nimero agregados en cuarto y quinto orden a continuacion del articulo 90, cuando las operaciones sean cuotas con
vencimiento en mas de un afio fiscal, las ganancias se imputaran en cada afio en la proporcion de las cuotas percibidas
en éste.”

ART.25.1



LEY 27430

e ARTICULO 19.- Sustituyese el inciso h) del
articulo 20 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus
modificaciones, por el siguiente:

* “h) los intereses originados por depodsitos en
caja de ahorro y cuentas especiales de ahorro,
efectuados en instituciones sujetas al régimen
legal de entidades financieras normado por la
ley 21.526 y sus modificaciones.”



LEY — ART.20 INC. K) — SE DEROGO

k) Las ganancias derivadas de titulos, acciones, cédulas, letras,
obligaciones y demas valores emitidos o que se emitan en el
futuro por entidades oficiales cuando exista una ley general o
especial que asi lo disponga o cuando lo resuelva el PODER
EJECUTIVO.

ARTICULO 80.- Derdganse el inciso k) del articulo 20, .........

AJUSTE POR INFLACION.

VER ART.98: EXENCIONES QUE SE ESTABLEZCAN EN EL FUTURO
NO SE APLICAN A PERSONAS HUMANAS Y SUCESIONES INDIVISAS



OBLIGACIONES NEGOCIABLES
Ley N2 23.576
Establécese que las sociedades por acciones, las cooperativas y las asociaciones
civiles, podran contraer empréstitos mediante su emision. Normas de aplicacion.

Art. 36 bis — El tratamiento impositivo a que se refiere el primer parrafo del articulo anterior serd el siguiente:

1. Quedan exentas del impuesto al valor agregado, las operaciones financieras y prestaciones relativas a la
emision, suscripcion, colocacion, transferencia, amortizacién, intereses y cancelaciones de las obligaciones
negociables y sus garantias.

2. La transferencia de obligaciones negociables creadas por la presente ley quedara exenta del impuesto sobre
la transferencia de titulos valores, siempre que la misma se efectie en los mercados abierto y/o bursatil.

3. Los resultados provenientes de la compra-venta, cambio, permuta, conversion y disposicion de obligaciones
negociables quedan exentas del impuesto a las ganancias. Si se tratara de beneficiarios del exterior
comprendidos en su titulo V, no regira lo dispuesto en el articulo 21 de la misma ley, y en el articulo 104 de la
ley 11.683 (texto ordenado en 1978).

4. Quedan exentos del impuesto a las ganancias los intereses, actualizaciones y ajustes de capital. Si se tratara
de beneficiarios del exterior comprendidos en su titulo V, no regira lo dispuesto en el articulo 21 de la misma
ley, y en el articulo 104 de la ley 11.683 (texto ordenado en 1978).

lgual tratamiento impositivo se aplicara a los titulos publicos.

A los fines de facilitar el acceso de las pequeiias y medianas empresas al presente régimen, la Comision
Nacional de Valores establecera requisitos diferenciales por categorias definidas por la magnitud de la emision
y el tamaio de la empresa emisora. Cuando la emisora se ajuste a lo previsto en el articulo 13, la
reglamentacion podra limitar las exigencias de intervencién en la Comisidon Nacional de Valores, sin perjuicio de
mantener los beneficios del tratamiento fiscal establecido en el presente articulo.

(Articulo incorporado por art. 12 de la Ley N2 23.962 B.O. 27/07/1988)

COMENTARIO: LOS TITULOS EMITIDOS POR EMPRESAS ARGENTINAS TANTO EN EL MERCADO LOCAL COMO EN EL
INTERNACIONAL PARA FINANCIARSE TIENEN LA MISMA IMPOSICION. ESTO SIGNIFICA QUE EL TENEDOR PAGARA 15% CUANDO
SE TRATA DE TITULOS EN DOLARES Y 5% EN PESOS. POR LO TANTO NO HABRA DIFERENCIA EN EL TRATAMIENTO IMPOSITIVO
ENTRE LA COMPRA DE UN TITULO SOBERANO U OTRO EMITIDO POR EL SECTOR PRIVADO.


http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=361

LEY 24083

ARTICULO 25.- El tratamiento impositivo aplicable a los fondos comunes de inversidn regidos por la
presente ley y a las inversiones realizadas en los mismos, sera el establecido por las leyes tributarias
correspondientes, no aplicandose condiciones diferenciales respecto del tratamiento general que
reciben las mismas actividades o inversiones.

Las cuotapartes y cuotapartes de renta de los fondos comunes de inversidn, seran objeto del
siguiente tratamiento impositivo:

a) Quedan exentas del impuesto al valor agregado las prestaciones financieras que puedan resultar
involucradas en su emision, suscripcion, colocacioén, transferencia y renta:

b) Los resultados provenientes de su compraventa, cambio, permuta, conversion y disposicion, asi
como también sus rentas, quedan exentos del impuesto a las ganancias, excepto para los sujetos
comprendidos en el titulo VI de |la Ley de Impuesto a las Ganancias (texto ordenado en 1986 y sus
modificaciones). Cuando se trate de beneficiarios del exterior comprendidos en el titulo V de la
citada norma legal, no regira lo dispuesto en su articulo 21 y en el articulo 104 de la Ley 11.683
(texto ordenado 1978 y sus modificaciones).

El tratamiento impositivo establecido en el parrafo anterior sera de aplicaciéon cuando los referidos
titulos sean colocados por oferta publica.

Asimismo, a los efectos del impuesto al valor agregado, las incorporaciones de créditos a un Fondo
Comun de Inversién, no constituirdn prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Cuando el
crédito incorporado incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto por la
prestacion correspondiente a estos ultimos continuara siendo el cedente, salvo que el pago deba
efectuarse al cesionario o a quien éste indique, en cuyo caso serd quien lo reciba el que asumird la
calidad de sujeto pasivo.

COMENTARIO: Si invierte en activos nominados en pesos pagara el 5% en concepto de renta
financiera y si lo hace en dodlares sera del 15%. La desventaja en este caso seria que es el propio
instrumento el que retiene para hacerse frente al impuesto, lo que no permite diferir el pago hasta
el final del ejercicio fiscal.

PERO PAGAN BIENES PERSONALES.



LEY 24441

Modificaciones a las leyes impositivas
CAPITULO |

ARTICULO 83. — Los titulos valores representativos de deuda y los certificados de
participacion emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan
para la titulizacion de activos, seran objeto del siguiente tratamiento impositivo:

a) Quedan exentas del impuesto al valor agregado las operaciones financieras y
prestaciones relativas a su emision, suscripcién, colocacioén, transferencia,
amortizacion, intereses y cancelacion, como asi también las correspondientes a sus
garantias;

SE ELIMINA

b) Los resultados provenientes de su compraventa, cambio, permuta, conversion y
disposicidn, como asi también sus intereses, actualizaciones y ajustes de capital,
guedan exentos del impuesto a las ganancias, excepto para los sujetos
comprendidos en el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias (texto
ordenado 1986) y sus modificaciones. Cuando se trate de beneficiarios del exterior
comprendidos en el titulo V de la citada norma legal, no regira lo dispuesto en su
articulo 21y en el articulo 104 de la Ley 11.683 (texto ordenado 1978) y sus
modificaciones.

El tratamiento impositivo establecido en este articulo sera de aplicacidon cuando
los referidos titulos sean colocados por oferta publica.




DECRETO 1170

* ARTICULO 95.- Las disposiciones del presente decreto
entraran en vigencia el dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial.

* A efectos de lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo IV
de la ley, cuando se trate de titulos publicos y
obligaciones negociables comprendidos en los incisos
a) y b) del primer parrafo del cuarto articulo
incorporado sin numero a continuacion del articulo 90
de la ley, podra optarse por afectar los intereses o
rendimientos del periodo fiscal 2018 al costo
computable del titulo u obligacion que los genero, en
cuyo caso el mencionado costo debera disminuirse en
el importe del interés o rendimiento afectado.



GANANCIAS POR ENAJENACION
DE TITULOS PUBLICOS



LEY 27430

* ARTICULO 2°.- Sustituyese el articulo 2° de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y
sus modificaciones, por el siguiente:

e “ARTICULO 2°.- A los efectos de esta ley son ganancias,
sin perjuicio de lo dispuesto especialmente en cada
categoria y aun cuando no se indiquen en ellas:

* 4)|os resultados derivados de |la enajenacion de
acciones, valores representativos y certificados de
depodsito de acciones y demas valores, cuotas 'y
participaciones sociales —incluidas cuotapartes de
fondos comunes de inversion y certificados de
participacion de fideicomisos financieros y cualquier
otro derecho sobre fideicomisos y contratos
similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas
valores, cualquiera sea el sujeto que las obtenga.




ARTICULO... 90.4- Operaciones de enajenacién de acciones, valores representativos y certificados de depdsito de acciones y
demads valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversién y certificados de
participacion en fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas
digitales, Titulos, bonos y demas valores.

La ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes
de operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos y certificados de depdsito de acciones, cuotas y
participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos,
bonos y demas valores, quedara alcanzada por el impuesto a la alicuota que se detalla a continuacién dependiendo del valor
de que se trate:

7 7 .
a) Titulos pu blICOS, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversién no
comprendidos en el inciso c) siguiente, asi como cualquier otra clase de Titulo o bono y demds valores, en todos los casos en
moneda nacional sin cldusula de ajuste: cinco por ciento (5%).

El Poder Ejecutivo nacional podrd incrementar la alicuota dispuesta en el parrafo precedente, no pudiendo exceder de la
prevista en el inciso siguiente, siempre que medien informes técnicos fundados, basados en variables econdmicas, que asi lo
justifiquen.

b) Titulos pl.,J b“COS, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversidén no

comprendidos en el inciso c) siguiente, monedas digitales, asi como cualquier otra clase de Titulo o bono y demds valores, en
todos los casos en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%).

La ganancia bruta por la enajenacién se determinara con base en las siguientes pautas:
(i) En los casos de los valores comprendidos en los incisos a) y b) del primer parrafo de este articulo, deduciendo del precio

de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores en moneda nacional con
cldusula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de
cambio no seran consideradas como integrantes de la ganancia bruta.

Lo dispuesto en el presente articulo también sera de aplicacion cuando el sujeto enajenante revista la condicion de
beneficiario del exterior, que no resida en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes. En dicho caso la ganancia —incluida aquella a que hace referencia el articulo agregado sin
nimero a continuacién del articulo 13 de esta ley— quedara alcanzada por las disposiciones contenidas en el inciso h) y en
el segundo parrafo del articulo 93, a la alicuota de que se trate establecida en el primer parrafo de este articulo.

En los supuestos, incluido el caso comprendido en el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 13 de esta ley,
en que el sujeto adquirente no sea residente en el pais, el impuesto debera ser ingresado por el beneficiario del exterior a
través de su representante legal domiciliado en el pais. A tales efectos, resultara de aplicacion la alicuota de que se trate,
establecida en el primer parrafo de este articulo sobre la ganancia determinada de conformidad con lo dispuesto en esta ley.



OPCION AL PRECIO DE ADQUISICION.

Art.86: Las disposiciones de este TITULO surtiran efecto para los
ejercicios fiscales o afnos fiscales que se inicien a partir del 01 de
enero de 2018, inclusive, con las siguientes excepciones:

f) Para la determinacién de la ganancia bruta a que se refiere el
cuarto parrafo del cuarto articulo agregado a continuacion del
articulo 90 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado
en 1997 y sus modificaciones, en el caso de valores comprendidos
en los incisos a y b del primer parrafo de ese articulo, cuyas
ganancias por enajenacion hubieran estado exentas o no gravadas
con anterioridad a la vigencia de esta ley, el costo a computar

sera

el ultimo precio de adquisicion o
el ultimo valor de cotizacion de los valores al 31 de
diciembre de 2017, el que fuera mayor.



DEDUCCION ESPECIAL

ARTICULO .90.6..- Deduccion Especial. Cuando las personas humanas vy las
sucesiones indivisas residentes en el pais, obtengan las ganancias a que se refieren
el primer articulo agregado sin numero a continuacion del articulo 90 y los incisos
a) y b) del primer parrafo del cuarto articulo agregado sin nimero a continuacién
del articulo 90, en tanto se trate de ganancias de fuente argentina, podra
efectuarse una deduccidn especial por un monto equivalente a la suma a la que
alude el inciso a) del articulo 23, por periodo fiscal y que se proporcionara (149.17
D.R.) de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de esos conceptos.

El cdmputo del importe a que hace referencia el parrafo precedente no podra dar
lugar a quebranto y tampoco podra considerarse en periodos fiscales posteriores,
de existir, el remanente no utilizado.

Adicionalmente a lo dispuesto en el primer parrafo del presente articulo, sélo
podran computarse contra las ganancias mencionadas en este Capitulo, los costos
de adquisicion y gastos directa o indirectamente relacionados con ellas, no
pudiendo deducirse los conceptos previstos en los articulos 22,23y 81 delaleyy
todos aquellos que no correspondan a una determinada categoria de ganancias.

ARTICULO 90.7...- A efectos de la determinacion de las ganancias a que se refiere el
presente Capitulo Il, en todo aguello no especificamente regulado por éste, se
aplicaran supletoriamente, las disposiciones de los Titulos 1 y Il de la ley.”
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ENAJENACION DE ACCIONES

ARTICULO..90.4. - Operaciones de enajenacion de acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y
participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y
certificados de participacion en fideicomisos financieros y cualquier otro derecho
sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y
demas valores. La ganancia neta de fuente argentina de las personas humanasy
sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de operaciones de
enajenacion de acciones, valores representativos y certificados de depdsito de
acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos
comunes de inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y
cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas
digitales, Titulos, bonos y demas valores, quedara alcanzada por el impuesto a la
alicuota que se detalla a continuacién dependiendo del valor de que se trate:

C) Acciones, valores representativos y certificados de depdsitos de acciones y

demas valores, certificados de participacion de fideicomisos financieros y
cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares y cuotapartes de
condominio de fondos comunes de inversidon a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones, que

(i) cotizan en bolsas o0 mercados de valores autorizados por la Comisién Nacional
de Valores que no cumplen los requisitos a que hace referencia el inciso w) del
articulo 20 de esta ley, o que

(ii) no cotizan en las referidas bolsas o mercados de valores: quince por ciento
(15%).



ART.20 INC. W

ARTICULO 22.- Sustitdyese el inciso w) del articulo 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, por el siguiente:

“w) Los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicién de acciones,
valores representativos de acciones y certificados de depdsito de acciones, obtenidos por personas humanas
residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pais, siempre que esas operaciones no resulten atribuibles a
sujetos comprendidos en los incisos d) y e) y en el Ultimo parrafo del articulo 49 de la ley. La exencién sera
también aplicable para esos sujetos a las operaciones de rescate de cuotapartes de fondos comunes de
inversion del primer parrafo del articulo 1 de ley 24.083 y sus modificaciones, en tanto el fondo se integre,
como minimo, en un porcentaje (149.12 75%) que determine la reglamentacién, por dichos valores, siempre
gue cumplan las condiciones que se mencionan en el parrafo siguiente.

El beneficio previsto en el parrafo precedente sélo resultara de aplicacidon en la medida en que

(a) se trate de una colocacion por oferta publica con autorizaciéon de la Comision
Nacional de Valores (1); y/o

(b) las operaciones hubieren sido efectuadas en mercados autorizados por ese organismo bajo segmentos que
aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas; y/o

(c) sean efectuadas a través de una oferta publica de adquisicidn y/o canje autorizados por la Comision
Nacional de Valores.

PROCESOS DE PRIVATIZACION - LEY 23696.

La exencidn a la que se refiere el primer parrafo de este inciso procedera también para las sociedades de
inversion, fiduciarios y otros entes que posean el caracter de sujetos del impuesto o de la obligacién tributaria,
constituidos como producto de procesos de privatizacidon, de conformidad con las previsiones del Capitulo Il de
la ley 23.696 y normas concordantes, en tanto se trate de operaciones con acciones originadas en programas
de propiedad participada, implementadas en el marco del Capitulo Il de la misma ley.




