Dr. (E) Hector G. D'Agostino

BALANZA COMERCIAL ARGENTINA ANO 2011

Las cifras del Balance Comercial de nuestro pais son las siguientes:

Cuadro N° 1: Balanza Comercial con el Mundo

Afo  Exportaciones Importaciones Saldo U$S  Saldo a
FOB CIF Corrientes valores
U$S 2003

2002 25709 8990 16719 19184
2003 29566 13833 15733 15731
2004 34550 22445 12105 10762
2005 40352 28689 11663 10738
2006 46457 34150 12307 8724
2007 55779 44707 11072 4857
2008 70021 57423 12598 -238
2009 55669 38770 16899 5565
2010 68134 56502 11632 -680
2011 84269 73922 10347¢1) -6819
Totales Saldos.................... mm U$S 131075 67824

Fuente: Elaboracion propia en base a FIDE con datos del INDEC.
(1): INDEC Intercambio Comercial Argentino 23-01-12

Términos del Intercambio:

Como se observa en el cuadro anterior, si valuamos los volumenes importados y
exportados a precios de 2003, es decir, si dejamos de lado la mejora que se produjo en
los términos del intercambio, el saldo comercial de 2010 hubiese sido negativo en U$S
680 millones, y el de 2011, igualmente negativo, pero por U$S 6819 millones.-!

Asimismo, si consideramos el periodo post Convertibilidad (2002 - 2011), el saldo
comercial a valores corrientes resulta favorable y totaliza U$S 131.075 millones, pero

calculado a precios de 2003 resulta positivo en U$S 67.824 millones.-

Es decir, casi el 50% del saldo favorable en dicho periodo se explica por la mejora

que existio en los Términos del Intercambio.-

1 De Pablo, Juan Carlos; Contexto N° 1194 del 25 de junio de 2012.-
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Cuadro N° 2: Estructura Exportaciones 2002 - 2011.- MM U$S Ctes.

Rubros 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 2008 2009 @ 2010 2011
Prod. Primarios 5289 6460 6851 8098 8627 12352 16083 9306 15142 20342
MOA 8167 9991 11954 13138 15244 | 19188 23883 | 21212 | 22661 28268
MOI 7635 7703 9550 | 11984 14826 17321 22059 18713 23816 29193
Combustibles y En 4618 5412 6195 @ 7132 7760 @ 6919 7996 @ 6438 | 6515 6466
Totales.............. 25709 | 29566 34550 40352 46457 55779 70021 55669 68134 84269
Fuente: Elaboracién propia con datos del INDEC..-

Cuadro N° 3: Estructura Exportaciones 2002 - 2011 en % sobre el total
Concepto 2002 2003 2004 | 2005 2006 @ 2007 @ 2008 2009 | 2010 2011

Prod. Primarios 20,57 21,85 | 19,83 20,07 18,57 22,15 22,97 16,73 22,23 24,14
MOA 31,77 33,79 346 3256 3281 344 | 34,11 38,1 33,26| 33,55
MOI 29,7 26,06 27,64 29,7 3192 31,05 31,5 33,61 3495 34,64
Combustibles y En 17,96 18,3 17,93 17,67 16,7 124 | 11,42 11,56 9,56 7,67
Total........ccccueee 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC..-

Cuadro N° 4: Participaciéon de las MOI en las Exportaciones

En % sobre el total a valores ctes.

Rubro Periodo: 1990 - 2001  Periodo: 2002 - 2011

M.O.Industrial 28,91 31,08

Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC..-
IMPORTACIONES:

Cuadro N° 5: Estructura Importaciones 2002 - 2011.- MM US$S Ctes.

Rubros 2002 = 2003 @ 2004 | 2005 2006 | 2007 & 2008 | 2009 2010 2011
Bs de Capital 1293 2516 | 5332 | 7011 8385 K 10397 12635 8852 | 11647 @ 14521
Bs Intermedios 4368 6264 8632 10377 11893 15370 20226 12579 17687 21800
Comb y Lub. 482 548 1003 1545 @ 1730 | 2845 4334 2597 4474 9397
P. A. p/Bs capital | 1526 | 2227 @ 3622 4859 6137 8065 | 9959 7032 11459 14367
Bienes Consumo 1137 1756 2501 | 3162 3849 | 5207 6292 @ 5069 6611 8040
Vehiculos A.P. 174 509 1197 @ 1603 | 2038 2709 | 3874 | 2514 4482 5593
Resto 10 13 158 132 118 114 103 127 142 204
Totales.............. 8990 13833 22445 28689 34150 | 44707 57423 38770 56502 73922

Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC.-




Cuadro N° 6: Estructura Importaciones 2002 - 2011 en % sobre el total
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Rubros 2002 = 2003 | 2004 2005 2006 2007 | 2008 2009 | 2010 2011
Bienes Capital 14,38 18,2 | 23,75 | 24,43 24,54 | 23,26 22 | 22,83 20,61 19,64
Bs Intermedios 48,59 4528 | 38,46 36,17 34,83 | 34,38 35,22 32,45 31,3 29,49
Comb y Lub. 5,36 3,96 4,47 5,39 5,07 6,36 7,55 6,7 7,92 12,71
P. A. Bs capital 16,97 16,1 | 16,14 | 16,94 1797 18,04 | 17,34 18,14 20,28 | 19,43
Bienes Consumo 1265 12,69 11,15 11,02 11,27 11,65 10,96 | 13,07 11,7 10,88
Vehiculos A.P. 1,94 3,68 5,33 5,59 5,97 6,06 | 6,75 6,48 7,94 7,57
Resto 0,11 0,09 0,7 0,46 0,35 0,25 | 0,18 0,33 0,25 0,28
Totales........... 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC..-

Cuadro N° 7 Productos Industriales Importados: Total rubros menos Combustibles y Lubricantes.

En % sobre el total

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Prod. Industriales | 94,64 96,04 9553 94,61 0493 93,64 9245 933
Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC..-

‘ Concepto 2010 ‘ 2011 ‘

9208 87,20

Cuadro N° 8: Participaciéon de los Productos Industriales en las
Importaciones.- En % sobre el total a valores ctes.

‘Rubro Periodo: 1990 - 2001 Periodo: 2002 - 2011 ‘

Prod. Industriales 96,19 93,45 |
Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC..-

BALANZA COMERCIAL PRINCIPALES REGIONES:

Cuadro N° 9: PRINCIPALES REGIONES COMERCIALES: MM U$S Ctes.

Conceptos Mercosur ANSEAN  Unién | NAFTA Chile + Resto TOTAL
yotros (1) Europea R.ALADI mundo

Exp - FOB 21172 13669 14258 7738 11716 15716 84269

Imp - CIF 23084 16046 11617 10940 2375 9860 73922

Saldo........ -1912  -2377 2641 -3202 9341 5856 10347

Exp + Imp 44256 29715 25875 18678 @ 14091 25576 158191

(1): Asociacion Naciones del Sudeste Asiatico, Republica de Corea, China, Japén e India. Incluye Hong

Kong y Macao.-

Fuente: Elaboracion propia con datos del INDEC: Intercambio Comercial Argentino, 23-01-12.-

Ordenado en forma decreciente considerando el valor de las operaciones (Exp. + Imp.)
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Cuadro N° 10: PRINCIPALES REGIONES COMERCIALES: % sobre el Total

Conceptos Mercosur ANSEAN  Union  NAFTA Chile+ Resto TOTAL
yotros (1) Europea R.ALADI  mundo
Exp - FOB 25 16 17 9 14 19 100
Imp - CIF 31 22 16 15 3 13 100
Saldo........ -18 -23 25 -31 90 57 100
Exp + Imp 28 19 16 12 9 16 100

(1): Asociaciéon Naciones del Sudeste Asiatico, Republica de Corea, China, Japén e India. Incluye
Hong Kong y Macao.-
Fuente: Elaboracién propia con datos del INDEC.-

Como se indica en los Cuadros N° 9 y 10, las cinco principales regiones citadas
suman el 84% del las operaciones.- No obstante, - entre ellas - si bien Chile mas el
resto de la ALADI se encuentran en el quinto lugar; a la hora de considerar el saldo

comercial resulta primera con U$S 9.341 millones de saldo favorable.-

BALANZA COMERCIAL MERCOSUR:
Cuadro N° 11: Balanza Comercial 2011 —= MERCOSUR - MM U$S Ctes.

Concepto Brasil Paraguay | Uruguay | Total Mercosur
Exportaciones 17702 1385 2085 21172
Importaciones 21944 507 633 23084
Saldo Comercial -4242 878 1452 -1912

Fuente: Elaboracidn propia con datos del INDEC.-

Cuadro N° 12: Balanza Comercial 2011 — MERCOSUR - % s/el Total

Concepto Brasil Paraguay | Uruguay | Total Mercosur
Exportaciones 84 6 10 100
Importaciones 95 2 3 100

Fuente: Elaboracidn propia con datos del INDEC.-

Puede observarse en los Cuadros N° 11 y 12, que el 55% del saldo negativo de la
Balanza Comercial con Brasil es cubierto con los saldos positivos que mantiene nuestro
pais con Paraguay y Uruguay.- Ello nos demuestra lo importante que resulta mantener
buenas relaciones politicas y comerciales con estos paises, a pesar de que el volumen

de operaciones es significativamente menor que el realizado con Brasil.-



BALANZA COMERCIAL POR PAISES; Afio 2011
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Cuadro N° 13: Principales Paises.- En MM U$S Corrientes (1)

Ne Paises segun Exportaciones | Importaciones  Saldo A B

Orden Exportaciones
1 Brasil 17702 21944 -4242 1 24
2 China 6176 10573 -4397 2 25
3 Chile 4749 1092 3657 5 1
4 EEUU 4277 7701 -3424 3 23
5 Espafa 3001 1395 1606 6
6 Paises Bajos 2642 435 2207 10 2
7 Alemania 2583 3646 -1063 21
8 Canada 2468 627 1841 9 4
9 Uruguay 2085 633 1452 11 10
10 Italia 2025 1482 543 7 16
11 Venezuela 1910 24 1886 16 3
12 Colombia 1847 242 1605 14 9
13 Peru 1827 163 1664 15 6
14 Egipto 1730 73 1657 18 7
15 Argelia 1691 3 1688 20 5
16 Indonesia 1386 373 1013 19 12
17 Paraguay 1385 507 878 17 14
18 Sudéfrica 1110 205 905 24 13
19 Iran 1090 17 1073 25 11
20 Corea, Republica de 1010 1422 -412 12 19
21 India 994 631 363 21 17
22 Malasia 979 434 545 23 15
23 Meéxico 940 2533 -1593 8 22
24 Japon 876 1415 -539 13 20
25 Reino Unido 801 664 137 22 18
- - Resto Paises 16985 15688 1297 - - - -

TOTALES........... oo, 84269 73922 10347  -- - -

(1): Ordenado en forma decreciente segun valor de las exportaciones.-
Fuente: Elaboracion propia en base a; INDEC informa, febrero de 2012, Afio 17 N° 2,
Paginas 93/94.-

A: Numero de orden considerando la cuantia de las operaciones (Exp. + Imp).-
B: Numero de orden considerando la cuantia del Saldo Comercial.-
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BALANZA COMERCIAL POR CONTINENTE, 2011
Cuadro N° 14: Balanza Comercial por Continente, en MM U$S Ctes. (1)

N° Continente Exportaciones Importaciones Saldo
1 América 41482 38850 2632
2 Asia 17756 17448 308
3  Europa 16395 15940 455
4  Africa 6366 655 5711
5 Oceania 702 425 277
- - Indeterminado 1568 604 964
Totales......ccceeeeeeeeenn.n. 84269 73922 10347

(1): Ordenado en forma decreciente segln valor de las exportaciones.-
Fuente: Elaboracion propia en base a; INDEC informa, febrero de 2012, Afio 17
N° 2, Paginas 93/94.-

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS; Ano 2011
Cuadro N°15: Principales Productos.- En MM U$S Corrientes (1)

Productos Parciales Totales
Productos Primarios 20341,1
Cereales 8324,6
Semillas y frutos oleaginosos 5917,3
Mineral de cobre y sus Concentrados 1583
Frutas frescas 11929
Pescados y mariscos sin elaborar 1056,5
Hortalizas y legumbres sin elaborar 752.6
Tabaco sin elaborar 380,6
Fibra de algodén 237,3
Miel 229
Resto Productos Primarios 667,3
Manufacturas Origen Agropecuario 28268,3
Residuos y desperdicios de la industria 10674,1
alimenticia
Aceites y grasas 6988,8
Carnes y sus preparados 2157,6
Productos lacteos 1503,8
Preparados de hortalizas, legumbres y 1409,2
frutas
Pieles y cueros 993
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre 982,9
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Productos de molineria 786,1

Pescados y mariscos elaborados 427,2

Azucar y articulos. de confiteria 243,2

Lanas elaboradas 232,8

Frutas secas o procesadas 172,8

Café, té, yerba mate y especias 158,9

Resto M.O.A. 1537,9

Manufacturas de Origen Industrial 29193,3
Material de transporte terrestre 10232,6

Productos quimicos y conexos 5988,9

Metales comunes y sus manufacturas 3083,8

Piedras y metales preciosos, monedas 2826

Maquinas, aparatos y Mat. eléctricos 2473,5

Materias plasticas y sus manufacturas 1569,5

Papel, cartén, impresos y publicaciones 750,5

Vehiculos de Navegacién aérea, marit. y fluvial 635,2

Caucho y sus manufacturas 434

Textiles y confecciones 415,7

Manufacturas de piedras, yeso, etc. 2111

Resto MOI 572,5

Combustibles y Energia 6466,2
Carburantes 2776,6

Petroleo crudo 2200,1

Gas de petréleo y otros hidrocarburos 1120,6

Grasas Y aceites lubricantes 123,6

Resto de Combustibles 146,6

Energia Eléctrica 98,7

TOTALES GENERALES 84268,9

(1): Ordenados por rubro y en forma decreciente segun valor de las exportaciones.-
Fuente: Elaboracion propia en base a; INDEC informa, febrero de 2012, Afo 17,
N° 2, Pagina 96.-
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BALANZA COMERCIAL DE LA INDUSTRIA:
Con respecto al Sector Industrial su balanza muestra cifras en rojo, a saber:
Cuadro N° 16: Balanza Comercial Sector Industrial

Afio Exportaciones Importaciones Saldo
FOB CIF
1997 14619,2 26704,7 -12085,5
1998 14818 27780 -12962
1999 12561,1 22486,9 -9925,8
2000 13307,1 21899,5 -8592,4
2001 13507 17546,3 -4039,3
2002 13369,4 7750,7 5618,7
2003 15056 12092,5 2963,5
2004 17814,2 19601,3 -1787,2
2005 20875,9 24868,3 -3992,4
2006 24938,9 29691,3 -4752,4
2007 30905,2 38127,9 -7222,7
2008 39484,3 47524,8 -8040,5
2009 33762,3 32999,1 763,1
2010 38875,6 47759 -8883,4
2011 48245,6 58948,9 -10703,3

Fuente: Elaboracion propia en base a FIDE con datos del INDEC.-

No obstante las cifras indicadas en el cuadro anterior, la Union Industrial Argentina
(UIA) informd que los déficits comerciales de las Manufacturas de Origen Industrial
(MOI) son sensiblemente mayores. Asi, en el afio 2011 comunic6é un déficit de U$S
31.987 millones.

SECTOR ENERGETICO:

Se incluye en el analisis este sector dado que a partir de 2011 comenz6 a ser
deficitario y por lo tanto representd un nuevo rubro demandante de dolares.-

El desarrollo que tuvo el Balance comercial del sector fue el siguiente:

Cuadro N° 17: Balance Comercial Energético
en MM de U$S

Afo | Exportaciones Importaciones Saldo
1990/99 1972 638 1334 (1)
2000 4938 1035 3903
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2001 4791 841 3950
2002 4618 482 4136
2003 5412 548 4864
2004 6195 1003 5192
2005 7132 1545 5587
2006 7760 1730 6030
2007 6919 2845 4074
2008 7996 4334 3662
2009 6438 2597 3841
2010 6515 4474 2041
2011 6466 9397 -2931

Fuente: Elaboracion propia en base a FIDE con datos del INDEC.-
(1): Promedios anuales periodo 1990 - 1999

Con respecto al afio 2012 se espera que el déficit sea considerablemente

mayor al de 2011.-

CONCLUSIONES:

Cabe recordar, que el Gobierno desea mantener en 2012 un saldo positivo
de la Balanza Comercial de aproximadamente U$S 12.000 millones, objetivo
este que no es facil de lograr ya que el valor del délar aumenta a tasas muy
inferiores a la inflacionaria, y por lo tanto, las importaciones resultan cada dia
mas baratas.- A ello debemos agregarle que debido a la falta de inversiones
en el sector energético se producirdn mayores importaciones en esta
estratégica area.- Por lo tanto, resulta muy importante recuperar en dicho
sector el superavit.-

Esta realidad, llevé a las autoridades econémicas a ampliar las restricciones
a las importaciones mediante nuevos paguetes de Licencias No Automaticas
(LNA) teniendo como meta reducir el total de importaciones.- Pero el primer
problema encontrado no es menor, entre los principales paises afectados se
encuentran nuestros socios del Mercosur y China, que en represalia podrian
limitar sus compras.-

Los saldos de la Balanza de Comercial - periodo 2002/2011 - estan
extraordinariamente acrecentados por la mejora que tuvo nuestro pais en los

Términos del Intercambio.-
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Primarizacion de las Exportaciones.- Las MOI en el periodo de las post
Convertibilidad (2002 - 2011) representaron - en promedio - solo el 31,08%
las exportaciones.- No obstante ello, mejoraron levemente su participacion
con respecto de esta ultima etapa (1990 - 2001), que fue de 28,91%.-

Las Importaciones de Origen Industrial representaron en en la post
Convertibilidad el 93,45% de las mismas, evidenciando todavia un alto grado
de dependencia tecnoldgica con los paises centrales.- Durante la
Convertibilidad dicho coeficiente fue del 96,19%.-

En el afio 2011:

Las cinco principales regiones con las que comercializa Argentina totalizan el
84% de las operaciones y el 81% de las exportaciones, segun se indica en
los Cuadros N° 9y 10.-

La regibn mas importante sigue siendo el MERCOSUR.- La Balanza
Comercial con Brasil tiene un saldo negativo de U$S 4.242 que es
compensado en un 55% por los saldos favorables de Uruguay y Paraguay.-
La ALADI es la region que aporta el mayor saldo favorable con U$S 9.341
millones.-

Déficit del Sector Industrial - segun FIDE - ascendié a U$S 10.703 millones.-
Si bien en una economia integrada y funcionando a pleno, dicho saldo
puede no ser una mala noticia; lo cierto es que en nuestro caso evidencia lo
mucho que queda por hacer en este sector.- Mas aun si se consideran las
cifras informadas por la UIA (Déficit de casi U$S 32.000 millones).-

Los délares necesarios para financiar el déficit comercial del Sector Industrial
y el Energético, son aportados fundamentalmente por los sectores que
producen Productos Primarios y las Manufacturas de Origen Agropecuario.-
Ningun pais fabrica la totalidad de los bienes que necesita, ni es necesario
que ello ocurra.- Pero, debe implementarse una politica industrial que se
oriente a producir los bienes intermedios que se encuentran faltantes en las
cadenas productivas nacionales, y en la mayor cantidad que sea posible.-
Por todo lo expuesto la Industrializacion Sustitutiva de Importaciones (ISI) no
puede efectuarse a las apuradas, ni debe planificarse teniendo en cuenta
solamente la falta de divisas en un momento determinado, sino que la misma

debe ser consecuencia de un plan econémico elaborado junto con los
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principales actores politicos y economicos del pais.- Al mismo tiempo (la I1SI)
debe estar coordinada con los paises del Mercosur y con todos aquellos a
los cuales se dirigen nuestras exportaciones, exigiendo siempre condiciones
de reciprocidad, complementariedad, etc.-

— En sintesis, si bien resultdé muy positivo para nuestro pais el hecho de
haber cambiado el “plan” de la valorizacion financiera (Convertibilidad) por
otro orientado a la produccion y el empleo; y se verifican leves mejoras en los
indices correspondientes a la participacion de las MOI en las Exportaciones,
como asimismo en la disminucion de los Productos Industriales importados;
debe reconocerse que “el modelo productivo de matriz diversificada” a que
hacen mencion algunos funcionarios todavia esté lejos de concretarse.-

— Por ultimo, es necesario aclarar que en el presente trabajo se analiza la
Balanza Comercial teniendo en cuenta los importes totales a valores
corrientes de cada uno de sus rubros, salvo lo indicado en el Cuadro N°1.-
Queda por realizar - entre otros temas - el estudio de las Importaciones
Industriales y de las Exportaciones de las MOI teniendo en cuenta la calidad
de las mismas, el grado de dependencia tecnoldgica, la concentracion y
extranjerizacibn empresaria, etc.; como asimismo la variacion que tuvieron
los precios de los Productos Primarios y de las MOA en relacion con los de
las MOI exportadas e importadas.-

Rosario, Junio de 2012.-
Dr. (E) Héctor G. D'Agostino

11



