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LA ECONOMIA POST CONVERTIBILIDAD:

Las mismas politicas econédmicas ante escenarios distintos.-

El estallido de la Convertibilidad:

El 01-01-02 la Asamblea Legislativa elige al Senador Eduardo Duhalde como

Presidente con la misién de completar el mandato del Dr. De la Rua (10-12-2003).-

La situacion econdmica - financiera era la siguiente:

Depresion economica de 4 afios (recesion a partir de fines de 1998)

Quiebra del sistema financiero

Industria con una Capacidad Instalada Ociosa mayor al 50%

Desempleo: 25% de la PEA

Deterioro del salario de los trabajadores

Los pobres e indigentes sumaban cerca del 60% de la poblacién.-

Estado de cesacion de pago de parte de la deuda externa (default), que habia
sido declarado por Rodriguez Saa.- No obstante, continuaron normalmente los
pagos a los organismos financieros internacionales (FMI, BM y BID).- Es decir
que dichas entidades se mantuvieron como “acreedores privilegiados” que no
sufririan ningun tipo de quita en sus acreencias.-

La deuda publica total ascendia a U$S 178.820 millones y representaba el
138% del PBI.- La deuda defaulteada totalizaba U$S 81.835.-

En sintesis, era un pais para aproximadamente 11 (once) millones de habitantes.-

Principales Acontecimientos Ocurridos:

Duhalde designa inmediatamente a Jorge Remes Lenicov como Ministro de
Economia.-

Se reprograman de las devoluciones a los ahorristas.-

Se genera un mercado de cambios paralelo.-

Fuerte fuga de capitales.-

El Gobierno envia al Congreso un proyecto para convertir compulsivamente en
bonos los depdsitos retenidos en el corralito y corralon.- Ello provocod nuevas
protestas de los ahorristas y los senadores suspendieron la sesion.-

Renuncia Jorge Remes Lenicov por falta de apoyo interno e internacional.-

Roberto Lavagna es el nuevo Ministro de Economia a partir del 27-abril-2002.-
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Se aplicaron sucesivas medidas a los fines de liberar gradualmente el corralito y

corralon.-

El 25 de Mayo de 2003 asume como 54° Presidente de la Nacion Néstor Kirchner.-

Su mandato durara hasta el 10 de diciembre de 2007 .-

Roberto Lavagna es confirmado en el Ministerio de Economia, pero posteriormente

es desplazado por el Presidente y renuncia el 28-11-05, luego de conducir por algo

mas de 3 afos y medio dicho ministerio.-

Si bien la situacion econdmica del pais era similar a la recibida por Jorge Remes

Lenicov, las medidas mas conflictivas ya se habian tomado.- Asi, el escenario

economico fue cambiando por los siguientes hechos:

El gobierno de Duhalde - pagando el correspondiente costo politico - habia
realizado la mega devaluacion del peso que fue moderada con aplicacion
simultanea de retenciones a las exportaciones.-

Kirchner se beneficié al utilizar la devaluacion como mecanismo para lograr la
competitividad.- Cabe destacar, que si bien intentar lograr competitividad
solamente con la devaluacién es un tema muy cuestionado desde el punto de
vista técnico; lo cierto es que en esta ocasidon ayudoé a descomprimir la
situacion socio — economica.-

Como consecuencia de la “mega devaluacién mas desempleo” los salarios de
los trabajadores quedaron establecidos en un nivel muy bajo (la CGT tuvo muy
poco poder de negociacién por el alto desempleo).-

El alto valor del délar que ademas ahora era competitivo (TCRC = Tipo de
Cambio Real Competitivo), junto con la elevada Capacidad Instalada Ociosa de
la industria; le permiti6 al empresariado local aumentar rapidamente su
produccion y exportaciones.-

Este valor del TCRC ademas limitaba las importaciones, originando la rapida
recuperacion de las PYMES.-

También el Gobierno ofrecia a los empresarios energia barata debido a los
extraordinarios subsidios que el sector energético recibia.-

Esta situacion, origind grandes ganancias a los empresarios, que pudieron
mas que compensar las pérdidas ocasionada en le periodo 1998-2001.-

Los precios de nuestros productos exportables aumentaban en forma

sostenida.- El famoso “viento de cola” que tuvo Kirchner fue — en esencia - que
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desde mediados de 2002 el precio de la soja comenzé a aumentar

sostenidamente hasta nuestros dias.-

- Se logré en consecuencia los “superavits gemelos”, a saber: saldo positivo del

balance de Cuenta Corriente y un importante y genuino superavit fiscal.-

- Todo ello se consiguié con una politica monetaria muy expansiva.- Los billetes

eran absorbidos por un publico que estaba recuperando su dinero luego del

“corralito - corralon”, estaba incrementando su consumo por el aumento del

empleo, etc.-

En sintesis, por esos ajetreados dias nuestra economia presenté un

escenario de excepcion.- La depresiébn econdmica previa a 2003 habia hecho

disminuir el PBI en los siguientes valores:

4° Trim 98: -0,8
Ano 1999: -34
Ano 2000: -0,8
Ano 2001: -4,4
Ano 2002: -10,9

Como consecuencia de ello y del pésimo estado - ya indicado - de las demas

variables econdmicas, se pudo crecer con mucha emision monetaria y con poca

inflacion.- Logrando ademas del fuerte crecimiento econdmico, con las ya mencionadas

altas tasas empresariales y disminucion del desempleo, obtener también una mejora

significativa de los indicadores sociales.-

Pero, en 2007 la situacion econémica era distinta a la que encontré Kirchner en

2003:

No existia en la industria alta Capacidad Instalada Ociosa

No habia gran desempleo.- Se redujo del 20,4% en el 1° Trim.
2003 al 8,7% en el 4° Trim. 2006

La tasa de inversion estaba cerca de los valores historicos.- En
2006 fue del 21,6% del PBI.-

La inflacién era mayor al 25% anual

Seguia existiendo una buena rentabilidad empresaria

Sin embargo, en lugar de realizar una politica econémica teniendo en cuenta esta

nueva realidad, se optd por “mas de lo mismo” con el argumento que la “distribucién

del ingreso” no podia detenerse, y por consiguiente no habia que “enfriar la
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economia”.- De ésta manera, cometiendo un grave error, el Gobierno desatiende el
problema de la inflacién.-

La identificacion del problema resulta un tema crucial, no se trata de ninguna
manera de “enfriar la economia” sino de regular el crecimiento de la Demanda
Agregada, para que el mismo sea sustentable en el tiempo; por lo tanto el aumento de
la Inversion resulta decisivo.-

Para lograr dicho objetivo la constitucion de una “Mesa de Consenso” con la
participacion de los principales actores politicos, econémicos y del trabajo, resulta el
instrumento adecuado e imprescindible para establecer politicas que sean creibles y de
largo plazo.-

Debe dejarse en claro que el cambio realizado en la economia a partir de 2002 por
Duhalde, que fue mantenido y profundizado por el Gobierno Kirchnerista desde 2003,
abandonando el modelo de la valorizacién financiera y apostando por otro orientado
hacia la produccion y el empleo, fue un claro acierto.- El Estado recuperé de esta
manera el manejo de la politica econémica que no resultaba posible con el “plan” de
Convertibilidad.-

Pero no obstante ello, hay que tener en cuenta que asi como en el ano 2002/2003 la
aplicacion de medidas ligadas a la ortodoxia econoémica nos hubieran llevado al
fracaso; en la actualidad, la emisidbn monetaria a elevadas tasas, junto con el gran
incremento del Gasto, sin aumentar en la cantidad adecuada la Inversién, nos llevaran
— si no se corrige a tiempo — camino a una mayor inflaciéon, que terminara
disminuyendo el poder adquisitivo del salario, y si seguimos el mismo rumbo, vendra
la recesion y por ultimo la estanflacion, es decir recesion mas inflacion.- Sera entonces
una nueva oportunidad perdida para nuestro pais.-

Rosario, Octubre de 2010.-
Dr. Héctor G. D'Agostino



