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SUJETOS 

• PERSONAS HUMANAS Y SUCESIONES INDIVISAS. 

 

• SUJETOS EMPRESA ( ART.49, ART.8 D.R.,ART.68 DR). 

 

• BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR. 



CONCEPTO DE GANANCIA 

• Art. 2° - A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio de lo dispuesto 
especialmente en cada categoría y aun cuando no se indiquen en ellas: 
 
1) los rendimientos, rentas o enriquecimientos susceptibles de una 
periodicidad que implique la permanencia de la fuente que los produce y su 
habilitación. 
 
2) los rendimientos, rentas, beneficios o enriquecimientos que cumplan o 
no las condiciones del apartado anterior, obtenidos por los responsables 
incluidos en el artículo 69 y todos los que deriven de las demás sociedades 
o de empresas o explotaciones unipersonales, excepto que, no tratándose 
de los contribuyentes comprendidos en el artículo 69, se desarrollaran 
actividades indicadas en los incisos f) y g) del artículo 79 y éstas no se 
complementaran con una explotación comercial, en cuyo caso será de 
aplicación lo dispuesto en el apartado anterior. 



PERSONAS HUMANAS Y SUCESIONES 
INDIVISAS 

• TITULO I - DISPOSICIONES GENERALES Sujeto y objeto del impuesto 
• ARTÍCULO 2°.- A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio 

de lo dispuesto especialmente en cada categoría y aun cuando no 
se indiquen en ellas: 

• 4)los resultados derivados de la enajenación de acciones, valores 
representativos y certificados de depósito de acciones y demás 
valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de 
fondos comunes de inversión y certificados de participación de 
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre 
fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Títulos, 
bonos y demás valores, cualquiera sea el sujeto que las obtenga. 
 

• CONCEPTO DE ENAJENACION O ADQUISICION. 
• Art. 3º - A los fines indicados en esta ley se entenderá por enajenación la venta, permuta, 

cambio, expropiación, aporte a sociedades y, en general, todo acto de disposición por el que 
se transmita el dominio a título oneroso. 

 



DEMAS VALORES 
• Art.8.1 D.R. demás valores. 
• “ARTÍCULO 8.1.- El concepto “demás valores” a que hace referencia el 

cuarto apartado del artículo 2° de la ley, in fine, comprende a los títulos 
valores emitidos en forma cartular y a todos aquellos valores incorporados 
a un registro de anotaciones en cuenta, incluyendo los valores de crédito o 
representativos de derechos creditorios, contratos de inversión o derechos 
de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y 
negociables en igual forma y con efectos similares a los títulos valores, que 
por su configuración y régimen de transmisión sean susceptibles de tráfico 
generalizado e impersonal en los mercados autorizados por la COMISIÓN 
NACIONAL DE VALORES, 

•  además de los cheques de pago diferido, certificados de depósitos a 
plazo fijo, facturas de crédito, certificados de depósito y warrants, pagarés, 
letras de cambio, letras hipotecarias y todos aquellos títulos susceptibles 
de negociación secundaria en tales mercados. 
 
No quedan comprendidos dentro de este concepto, los 
contratos de futuros, los contratos de opciones y los contratos de 
derivados en general que se registren conforme la reglamentación de la 
COMISIÓN NACIONAL DE VALORES. “(ART. 45 INC.J) 



FUENTE ARGENTINA Y EXTRANJERA 
• FUENTE 
• Art. 5º - En general, y sin perjuicio de las disposiciones especiales de los artículos 

siguientes, son ganancias de fuente argentina aquellas que provienen de bienes 
situados, colocados o utilizados económicamente en la República, de la realización 
en el territorio de la Nación de cualquier acto o actividad susceptible de producir 
beneficios, o de hechos ocurridos dentro del límite de la misma, sin tener en 
cuenta nacionalidad, domicilio o residencia del titular o de las partes que 
intervengan en las operaciones, ni el lugar de celebración de los contratos. 
 
 

• TITULO IX - Capítulo II 
• Disposiciones generales 
• Fuente 
• Art. 127 - Son ganancias de fuente extranjera las comprendidas en el artículo 2º, 

que provengan de bienes situados, colocados o utilizados económicamente en el 
exterior, de la realización en el extranjero de cualquier acto o actividad susceptible 
de producir un beneficio o de hechos ocurridos fuera del territorio nacional, 
excepto los tipificados expresamente como de fuente argentina y las originadas por 
la venta en el exterior de bienes exportados en forma definitiva del país para ser 
enajenados en el extranjero, que constituyen ganancias de la última fuente 
mencionada. 
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• “ARTÍCULO 7°.- Con excepción de lo dispuesto en el párrafo siguiente, 
las ganancias provenientes de la tenencia y enajenación de 
acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de 
fondos Comunes de inversión y certificados de participación de 
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y 
contratos similares—, monedas digitales, Títulos, bonos y demás 
valores, se considerarán íntegramente de fuente argentina cuando el 
emisor se encuentre domiciliado, establecido o radicado en la 
República Argentina.  
 

• IMPORTANTE: 
• Los valores representativos o certificados de depósito de acciones y de 

demás valores, se considerarán de fuente argentina cuando el emisor 
de las acciones y de los demás valores se encuentre domiciliado, 
constituido o radicado en la República Argentina, cualquiera fuera la 
entidad emisora de los certificados, el lugar de emisión de estos 
últimos o el de depósito de tales acciones y demás valores.” 
 



CEDEAR – ADR 
DIFERENCIA 

• Los Certificados de Depósito Argentinos (CEDEARs) son 
instrumentos con operatoria local y representan 
acciones de Mediante este instrumento se logra 
acceder a acciones de las principales empresas 
extranjeras como Apple, Citi, Google, General Electric, 
entre otras. obteniendo además de los retornos por la 
performance en el mercado, cobertura contra el tipo 
de cambio y una disminución del riesgo local. 

• ADR. La sigla corresponde a "American Depositary 
Receipts". ... Existen varias empresas argentinas que 
cotizan en la Bolsa de Nueva York a través de un ADR, 
siendo las principales Tenaris, YPF, Banco Macro, Grupo 
Financiero Galicia, Telecom, etc. 



ACTIVO SUBYACENTE 



EXENCIONES 



EXENCION PARA ACCIONES…… 
• EXENCIONES: 
• ARTICULO 20 - Están exentos del gravamen: 
• w) Los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta 

o disposición de acciones, valores representativos de acciones y certificados de 
depósito de acciones, obtenidos por personas humanas residentes y sucesiones 
indivisas radicadas en el país, siempre que esas operaciones no resulten atribuibles 
a sujetos comprendidos en los incisos d) y e) y en el último párrafo del artículo 49 
de la ley.  

• La exención prevista en este inciso también será de aplicación para los beneficiarios 
del exterior en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no 
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no 
cooperantes.  
 

• MARIO VOLMAN 8. Asimismo, se modifica la exención del ex inciso w) del artículo 
20 que limitaba la exención sólo a las PH y SI residentes en el país. Al ampliarla a 
los beneficiarios del exterior tanto PH como empresas elimina la contingencia 
impositiva para tales inversores foráneos que, en su oportunidad, dio lugar a la 
suspensión, e 
 

• COMENTARIO:NO BENEFICIA A LOS DENOMINADOS SUJETOS EMPRESA. 



CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES 
DE INVERSION 

• ART. 20 INC.W) 
• La exención será también aplicable para esos sujetos a las operaciones de rescate 

de cuotapartes de fondos comunes de inversión del primer párrafo del artículo 1 
de ley 24.083 y sus modificaciones, en tanto el fondo se integre, como mínimo, en 
un porcentaje que determine la reglamentación, por dichos valores, siempre que 
cumplan las condiciones que se mencionan en el párrafo siguiente. 
 

• Art. 42. D.R.- La exención establecida en el primer párrafo in fine del inciso w) del 
artículo 20 de la ley, aplicable a las operaciones de rescate de cuotapartes de 
fondos comunes de inversión, alcanza a las ganancias que tengan por objeto la 
distribución de utilidades -excepto en la parte que estén integradas por los 
dividendos gravados por el artículo 46 de la ley- y siempre que, como mínimo, el 
SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) de las inversiones del fondo común de 
inversión esté compuesto por acciones, valores representativos de acciones y 
certificados de depósito de acciones, que cumplan los requisitos a que hace 
referencia el segundo párrafo del mencionado inciso. En caso contrario, la 
respectiva ganancia estará sujeta al tratamiento impositivo de conformidad con la 
moneda y la cláusula de ajuste en que se hubiera emitido la cuotaparte. 
 





REQUISITOS PARA LA EXENCION 

• El beneficio previsto en el párrafo precedente sólo 
resultará de aplicación en la medida en que  
 

• (a) se trate de una colocación por oferta pública con 
autorización de la Comisión Nacional de Valores; y/o  

• (b) las operaciones hubieren sido efectuadas en 
mercados autorizados por ese organismo bajo 
segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y 
por interferencia de ofertas; y/o  

• (c) sean efectuadas a través de una oferta pública de 
adquisición y/o canje autorizados por la Comisión 
Nacional de Valores. 



EXENCIONES O DESGRAVACIONES TOTALES O PARCIALES QUE 
AFECTAN AL GRAVAMEN DE ESTA LEY. 

• Art. 21 -  Las exenciones o desgravaciones totales o parciales que afecten al gravamen de 
esta ley, incluidas o no en ella, no producirán efectos en la medida en que de ello pudiera 
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Lo dispuesto precedentemente 

no será de aplicación respecto de las exenciones dispuestas en los incisos t) y w) del 
artículo anterior y de los artículos primero y cuarto incorporados sin número a 
continuación del artículo 90 ni cuando afecte acuerdos internacionales suscriptos por la 
Nación en materia de doble imposición. La medida de la transferencia se determinará de 
acuerdo con las constancias que al respecto deberán aportar los contribuyentes. En el 
supuesto de no efectuarse dicho aporte, se presumirá la total transferencia de las 
exenciones o desgravaciones, debiendo otorgarse a los importes respectivos el tratamiento 
que esta ley establece según el tipo de ganancias de que se trate. (Párrafo sustituido por 
art. 23 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su publicación 
en el Boletín Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los 
Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 

• A tales efectos se considerarán constancias suficientes las certificaciones extendidas en el 
país extranjero por los correspondientes organismos de aplicación o por los profesionales 
habilitados para ello en dicho país. En todos los casos será indispensable la pertinente 
legalización por autoridad consular argentina. 
 

• ART.45  D.R. 
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SUJETO EMPRESA 



 
CAPITULO III 

GANANCIAS DE LA TERCERA CATEGORIA 
BENEFICIOS EMPRESARIALES 

 • (Denominación del Capítulo sustituida por art. 33 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el 
Boletín Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de 
referencia) 

• Art. 49 - Rentas comprendidas. Constituyen ganancias de la tercera categoría: 
 
a) Las obtenidas por los responsables incluidos en el artículo 69. 
 
b) Todas las que deriven de cualquier otra clase de sociedades constituidas en el país. 
 
c) Las derivadas de fideicomisos constituidos en el país en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepto en los casos de 
fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el Título V. 
 
d) Las derivadas de otras empresas unipersonales ubicadas en el país. 
 
e) Las derivadas de la actividad de comisionista, rematador, consignatario y demás auxiliares de comercio, no incluidos expresamente en la 
cuarta categoría. 
 
f) Las derivadas de loteos con fines de urbanización, las provenientes de la edificación y enajenación de inmuebles bajo el régimen de 
propiedad horizontal del Código Civil y Comercial de la Nación y del desarrollo y enajenación de inmuebles bajo el régimen de conjuntos 
inmobiliarios previsto en el mencionado código. 
 
g) Las demás ganancias no comprendidas en otras categorías. 
 
También se considerarán ganancias de esta categoría las compensaciones en dinero y en especie, los viáticos, etcétera, que se perciban por 
el ejercicio de las actividades incluidas en este artículo, en cuanto excedan de las sumas que la Administración Federal de Ingresos Públicos 
juzgue razonables en concepto de reembolso de gastos efectuados. 
 
Cuando la actividad profesional u oficio a que se refiere el artículo 79 se complemente con una explotación comercial o viceversa 
(sanatorios, etcétera), el resultado total que se obtenga del conjunto de esas actividades se considerará como ganancia de la tercera 
categoría. 
 
 

• ART. 8 SUJETOS EMPRESA. 
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DIVIDENDOS NO COMPUTABLES. 

• Art. 64 - Los dividendos, así como las distribuciones en acciones provenientes de 
revalúos o ajustes contables no serán computables por sus beneficiarios para la 
determinación de su ganancia neta. 

• A los efectos de la determinación de la misma se deducirán -con las limitaciones 
establecidas en esta ley- todos los gastos necesarios para obtención del beneficio, 
a condición de que no hubiesen sido ya considerados en la liquidación de este 
gravamen. 

• Igual tratamiento tendrán las utilidades que los sujetos comprendidos en los 
apartados 2, 3, 6, 7 y 8 del inciso a) del artículo 69, distribuyan a sus socios, 
integrantes, fiduciantes, beneficiarios o cuotapartistas. (Último párrafo sustituido 
por art. 40 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su 
publicación en el Boletín Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en 
cada uno de los Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 

• (Artículo sustituido por Ley N° 25.063, Título, art.4°, inciso ñ). - Vigencia: A partir de 
su publicación en el Boletín Oficial y surtirá efecto para los ejercicios que cierren 
con posterioridad a la entrada en vigencia de esta ley o, en su caso, año fiscal en 
curso a dicha fecha.) 
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AJUSTE POR INFLACION 



AJUSTE POR INFLACION - ESTATICO 

• Art. 95 - A los fines de practicar el ajuste por inflación a que se refiere el artículo anterior, se deberá seguir el 
siguiente procedimiento: 

• a) Al total del activo según el balance comercial o, en su caso, impositivo, se le detraerán los importes 
correspondientes a todos los conceptos que se indican en los puntos que se detallan a continuación: 

• 1. Inmuebles y obras en curso sobre inmuebles, excepto los que tengan el carácter de bienes de cambio. 
• 2. Inversiones en materiales con destino a las obras comprendidas en el punto anterior. 
• 3. Bienes muebles amortizables -incluso reproductores amortizables- a los efectos de esta ley. 
• 4. Bienes muebles en curso de elaboración con destino al activo fijo. 
• 5. Bienes inmateriales. 
• 6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie. 

• 7. Acciones, cuotas y participaciones sociales, incluidas las 
cuotas partes de los fondos comunes de inversión. 

• Cuando durante el transcurso del ejercicio que se liquida se hubieran 
enajenado bienes de los comprendidos en los puntos 1 a 7, el valor 
que los mismos hubieran tenido al inicio del ejercicio que se liquida 
no formará parte de los importes a detraer. El mismo tratamiento 
corresponderá si dichos bienes se hubieran entregado por alguno de 
los conceptos a que se refieren los puntos 1 a 4 del primer párrafo del 
inciso d). 
 



COSTO COMPUTABLE 
EN CASO DE ENAJENACION. 

VALOR QUE VA A INTEGRAR EL ACTIVO. 

• ART. 96 d) Cuando sea de aplicación el penúltimo 
párrafo del inciso a) del artículo anterior, dichos bienes 
se valuarán al valor considerado como costo impositivo 
computable en oportunidad de la enajenación de 
acuerdo con las normas pertinentes de esta ley. 

 

• Art. 162 - A los efectos del ajuste por inflación, los 
bienes a que se refiere el penúltimo párrafo del inciso 
a) del artículo 95 de la ley, deberán considerarse al 
valor impositivo que tenían al inicio del ejercicio en 
que se produjo la enajenación o entrega. 



AJUSTE DINAMICO. 

• ART.95 
• d) Al ajuste que resulte por aplicación del inciso c) se le sumarán o 

restarán, según corresponda, los importes que se indican en los párrafos 
siguientes: 

• I. Como ajuste positivo, el importe de las actualizaciones calculadas 
aplicando el índice de precios al consumidor nivel general (IPC), 
suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, 
teniendo en cuenta la variación operada entre el mes del efectivo retiro, 
pago, adquisición, incorporación o desafectación, según corresponda, 
hasta el mes de cierre del ejercicio que se liquida, sobre los importes de:  

• 5. Las adquisiciones o incorporaciones efectuadas durante el ejercicio que 
se liquida, de los bienes comprendidos en los puntos l a l0 del inciso a) 
afectados o no a actividades que generen resultados de fuente argentina, 
en tanto permanezcan en el patrimonio al cierre del mismo. Igual 
tratamiento se dispensará cuando la sociedad adquiera sus propias 
acciones. 



VALUACION DE VALORES A COMPUTAR 
• Art. 96 - Los valores y conceptos a computar a los fines establecidos en los incisos a) y b) del 

artículo anterior -excepto los correspondientes a los bienes y deudas excluidos del activo y 
pasivo, respectivamente, que se considerarán a los valores con que figuran en el balance 
comercial o, en su caso, impositivo- serán los que se determinen al cierre del ejercicio 
inmediato anterior al que se liquida, una vez ajustados por aplicación de las normas 
generales de la ley y las especiales de este Título. 

• Los activos y pasivos que se enumeran a continuación se valuarán a todos los fines de esta 
ley aplicando las siguientes normas: 
 

• c) los Títulos públicos, bonos y demás valores —excluidas las acciones, valores 
representativos y certificados de depósito de acciones y demás 
valores, cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos 
comunes de inversión y certificados de participación de fideicomisos 
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos 
similares— que se coticen en bolsas o mercados: al último valor de cotización a la fecha 
de cierre del ejercicio. Las monedas digitales al valor de cotización a la fecha de cierre del 
ejercicio, conforme lo establezca la reglamentación.  

• Los que no se coticen se valuarán por su costo incrementado, de corresponder, con el 
importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran 
devengado a la fecha de cierre del ejercicio. El mismo procedimiento de valuación se 
aplicará a los títulos valores emitidos en moneda extranjera. 
 



DISPOSICIONES A CUMPLIR POR LOS 
QUE PRACTICAN API 

• Art. 97 - Los responsables que, conforme lo previsto en el presente Título, deban 
practicar el ajuste por inflación quedarán, asimismo, sujetos a las siguientes 
disposiciones: 

• a) No les serán de aplicación las exenciones establecidas en los incisos h), k) y v), 
del artículo 20.  

• b) Deberán imputar como ganancias o pérdidas, según corresponda, del ejercicio 
que se liquida, el importe de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas 
judicialmente, de créditos, deudas y Títulos valores —excluidas las acciones, 
valores representativos y certificados de depósito de acciones y demás valores, 
cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de inversión y 
certificados de participación de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho 
sobre fideicomisos y contratos similares—, en la parte que corresponda al período 
que resulte comprendido entre las fechas de inicio o las de origen o incorporación 
de los créditos, deudas o Títulos valores, si fueran posteriores, y la fecha de cierre 
del respectivo ejercicio fiscal. Tratándose de Títulos valores cotizables, se 
considerará su respectiva cotización. Asimismo deberán imputar el importe de las 
actualizaciones de las deudas a que se refiere el inciso e) del artículo anterior, en la 
parte que corresponda al mencionado período; 
 



COSTO COMPUTABLE 
• Art. 61 - Cuando se enajenen acciones, cuotas o participaciones sociales, incluidas las cuotas 

partes de fondos comunes de inversión, la ganancia bruta se determinará deduciendo del 
precio de transferencia el costo de adquisición actualizado, mediante la aplicación de los 
índices mencionados en el artículo 89, desde la fecha de adquisición hasta la fecha de 
transferencia. Tratándose de acciones liberadas se tomará como costo de adquisición su 
valor nominal actualizado. A tales fines se considerará, sin admitir prueba en contrario, que 
los bienes enajenados corresponden a las adquisiciones más antiguas de su misma especie y 
calidad. 

• En los casos en que se transfieran acciones recibidas a partir del 11 de octubre de 1985, 
como dividendos exentos o no considerados beneficios a los efectos del gravamen, no se 
computará costo alguno. 

• Lo dispuesto en este artículo también será de aplicación respecto de los valores 
representativos y certificados de depósito de acciones y demás valores, certificados de 
participación de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y 
contratos similares. (Anteúltimo párrafo incorporado por art. 38 de la Ley N° 27.430 B.O. 
29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el Boletín Oficial y surtirán 
efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Títulos que la componen. Ver art. 
86 de la Ley de referencia) 

• Cuando el enajenante sea un sujeto que deba practicar el ajuste por inflación establecido en 
el Título VI, será de aplicación lo previsto en el penúltimo párrafo del artículo 58. 
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PARTE PERTINENTE 
ART.58 

• Los sujetos que deban efectuar el ajuste por inflación establecido en el 
Título VI, para determinar el costo computable, actualizarán los costos de 
adquisición, elaboración, inversión o afectación hasta la fecha de 
cierre del ejercicio anterior a aquél en que se realice la 
enajenación. Asimismo, cuando enajenen bienes que hubieran 
adquirido en el mismo ejercicio al que corresponda la fecha de 
enajenación, a los efectos de la determinación del costo computable, no 
deberán actualizar el valor de compra de los mencionados bienes. Estas 
disposiciones resultarán aplicables en caso de verificarse las condiciones 
previstas en los dos últimos párrafos del artículo 95 de esta ley. En caso de 
no cumplirse tales condiciones resultarán aplicables las previsiones 
dispuestas en el párrafo precedente. (Anteúltimo párrafo sustituido por 
art. 37 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de 
su publicación en el Boletín Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo 
previsto en cada uno de los Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley 
de referencia) 

• A los fines de la actualización a que se refiere el presente artículo, se 
aplicarán los índices mencionados en el artículo 89. 
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INDICE DE ACTUALIZACION 
 • Art. 89 - Las actualizaciones previstas en esta ley se practicarán conforme 

lo establecido en el artículo 39 de la ley 24.073. 
 
Sin perjuicio de lo dispuesto en el párrafo precedente, las actualizaciones 

previstas en los artículos 58 a 62, 67, 75, 83 y 84, y en los artículos 4° y 
5° agregados a continuación del artículo 90, respecto de las adquisiciones 
o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 
1° de enero de 2018, se realizarán sobre la base de las variaciones 
porcentuales del índice de precios al consumidor nivel general (IPC) que 
suministre el Instituto Nacional de Estadística y Censos, conforme las 
tablas que a esos fines elabore la Administración Federal de Ingresos 
Públicos. (Expresión “índice de precios internos al por mayor (IPIM)” 
sustituida por la expresión “índice de precios al consumidor nivel general 
(IPC)”, por art. 1° de la Ley N° 27.468 B.O. 4/12/2018. Vigencia: el día de su 
publicación en el Boletín Oficial y surtirá efecto para los ejercicios fiscales o 
años fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, inclusive) 

• COMENTARIO:ACCIONES ADQUIRIDAS A PARTIR DEL 01/01/2018. 
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QUEBRANTOS ESPECIFICO 

SUJETO EMPRESA 



QUEBRANTO ESPECIFICO 

• Respecto de los sujetos comprendidos en el artículo 49, incisos a), b), c), 
d), e) y en su último párrafo, se considerarán como de naturaleza 
específica los quebrantos provenientes de: 
 
a) La enajenación de acciones, valores representativos y 
certificados de depósito de acciones y demás valores, 
cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de 
fondos comunes de inversión y certificados de participación de 
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y 
contratos similares—, monedas digitales, Títulos, bonos y demás valores, 
cualquiera sea el sujeto que las obtenga. 
 
b) La realización de las actividades a las que alude el segundo párrafo del 
artículo 69. 
 



PERSONAS HUMANAS 
SUCESIONES INDIVISAS 



METODO DE IMPUTACION 

• ART. 18 - b) Las demás ganancias se imputarán al año fiscal en que 
hubiesen sido percibidas, excepto las correspondientes a la primera 
categoría que se imputarán por el método de lo devengado. 

• Las ganancias a que se refieren los artículos sin número agregados 
en primer, cuarto y quinto orden a continuación del artículo 90 se 
imputarán al año fiscal en que hubiesen sido percibidas. En el caso 
de las comprendidas en los artículos sin número agregados en 
cuarto y quinto orden a continuación del artículo 90, cuando las 
operaciones sean pagaderas en cuotas con vencimiento en más de 
un año fiscal, las ganancias se imputarán en cada año en la 
proporción de las cuotas percibidas en éste. (Segundo párrafo 
incorporado por art. 15 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. 
Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el Boletín Oficial y 
surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los 
Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 
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Imputación de la ganancia 
 

• ARTÍCULO.25.1 D.R.- En las operaciones a que 
se refiere el segundo párrafo del inciso b), in 
fine, del artículo 18 de la ley, cuando las 
operaciones sean canceladas en cuotas, la 
ganancia bruta total de la operación se 
imputará en cada período fiscal en la 
proporción de las cuotas percibidas en éste. 

 



• CAPITULO II 
• GANANCIAS DE LA SEGUNDA CATEGORIA 
• RENTA DE CAPITALES 
• Art. 45 - En tanto no corresponda incluirlas en el artículo 49 de esta ley, 

constituyen ganancias de la segunda categoría: 
• k) Los resultados provenientes de operaciones de enajenación de 

acciones, valores representativos y certificados de depósito de acciones y 
demás valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes 
de fondos comunes de inversión y certificados de participación de 
fideicomisos y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos 
similares—, monedas digitales, Títulos, bonos y demás valores, así como 
por la enajenación de inmuebles o transferencias de derechos sobre 
inmuebles. (Inciso sustituido por art. 30 de la Ley N° 27.430 B.O. 
29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el Boletín 
Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los 
Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 
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TITULO IV 
CAPITULO II 

• CAPÍTULO II - IMPUESTO CEDULAR 
 

•  
 



ART.90.4 - ENAJENACION 
• ARTÍCULO... - Operaciones de enajenación de acciones, valores representativos y certificados de depósito de acciones y demás valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas 

cuotapartes de fondos comunes de inversión y certificados de participación en fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas 
digitales, Títulos, bonos y demás valores. La ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de operaciones de 
enajenación de acciones, valores representativos y certificados de depósito de acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversión y 
certificados de participación de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Títulos, bonos y demás valores, quedará 
alcanzada por el impuesto a la alícuota que se detalla a continuación dependiendo del valor de que se trate: 
 
a) Títulos públicos, obligaciones negociables, Títulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversión no comprendidos en el inciso c) siguiente, así como cualquier otra clase de 
Título o bono y demás valores, en todos los casos en moneda nacional sin cláusula de ajuste: cinco por ciento (5%). 
 
El Poder Ejecutivo nacional podrá incrementar la alícuota dispuesta en el párrafo precedente, no pudiendo exceder de la prevista en el inciso siguiente, siempre que medien informes 
técnicos fundados, basados en variables económicas, que así lo justifiquen. 
 
b) Títulos públicos, obligaciones negociables, Títulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversión no comprendidos en el inciso c) siguiente, monedas digitales, así como 
cualquier otra clase de Título o bono y demás valores, en todos los casos en moneda nacional con cláusula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%). 
 
c) Acciones, valores representativos y certificados de depósitos de acciones y demás valores, certificados de participación de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre 
fideicomisos y contratos similares y cuotapartes de condominio de fondos comunes de inversión a que se refiere el segundo párrafo del artículo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones, 
que (i) cotizan en bolsas o mercados de valores autorizados por la Comisión Nacional de Valores que no cumplen los requisitos a que hace referencia el inciso w) del artículo 20 de esta 
ley, o que (ii) no cotizan en las referidas bolsas o mercados de valores: quince por ciento (15%). 
 
Cuando se trate de cuotapartes de fondos comunes de inversión comprendidos en el primer párrafo del artículo 1° de la ley 24.083 y/o de certificados de participación de los fideicomisos 
financieros, cuyo activo subyacente principal esté constituido por: (i) acciones y/o valores representativos o certificados de participación en acciones y demás valores, que cumplen las 
condiciones a que alude el inciso w) del artículo 20 de la ley, así como (ii) valores a que se refiere el cuarto párrafo de ese inciso, la ganancia por rescate derivada de aquéllos tendrá el 
tratamiento correspondiente a dicho activo subyacente. 
 
Cuando se trate de operaciones de rescate de cuotapartes de fondos comunes de inversión del primer párrafo del artículo 1 de la ley 24.083 y/o de certificados de participación de 
fideicomisos financieros, integrado por valores comprendidos en el primer párrafo del presente artículo en distintas monedas, la reglamentación podrá establecer procedimientos que 
prevean la forma de aplicación de las alícuotas a que se refieren los incisos del primer párrafo, en forma proporcional a los activos subyacentes respectivos, así como la aplicación de 
exenciones en los casos que tales activos principales sean los comprendidos en el cuarto párrafo del inciso w) del artículo 20 de esta ley. 
 
La ganancia bruta por la enajenación se determinará con base en las siguientes pautas: 
 
(i) En los casos de los valores comprendidos en los incisos a) y b) del primer párrafo de este artículo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisición. De tratarse de valores 
en moneda nacional con cláusula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no serán consideradas como integrantes de la ganancia bruta. 
 
(ii) En el caso de los valores comprendidos en el inciso c) del primer párrafo de este artículo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisición actualizado, mediante la 
aplicación del índice mencionado en el segundo párrafo del artículo 89, desde la fecha de adquisición hasta la fecha de transferencia. Tratándose de acciones liberadas se tomará como 
costo de adquisición aquél al que se refiere el cuarto párrafo del artículo 46. A tales fines se considerará, sin admitir prueba en contrario, que los valores enajenados corresponden a las 
adquisiciones más antiguas de su misma especie y calidad. 
 
Lo dispuesto en el presente artículo también será de aplicación cuando el sujeto enajenante revista la condición de beneficiario del exterior, que no resida en jurisdicciones no 
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. En dicho caso la ganancia —incluida aquella a que hace referencia el artículo agregado sin número a 
continuación del artículo 13 de esta ley— quedará alcanzada por las disposiciones contenidas en el inciso h) y en el segundo párrafo del artículo 93, a la alícuota de que se trate 
establecida en el primer párrafo de este artículo. 
 
En los supuestos, incluido el caso comprendido en el artículo agregado sin número a continuación del artículo 13 de esta ley, en que el sujeto adquirente no sea residente en el país, el 
impuesto deberá ser ingresado por el beneficiario del exterior a través de su representante legal domiciliado en el país. A tales efectos, resultará de aplicación la alícuota de que se trate, 
establecida en el primer párrafo de este artículo sobre la ganancia determinada de conformidad con lo dispuesto en esta ley. 

• (Nota Infoleg: Ver Tabla establecida por art. 2° del Decreto N° 279/2018 B.O. 9/4/2018 en relación con los ítems previstos en el cuarto artículo incorporado sin número a continuación del 
artículo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones. Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el Boletín Oficial) 
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• ARTÍCULO... - Operaciones de enajenación de acciones, valores representativos y certificados 
de depósito de acciones y demás valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas 
cuotapartes de fondos comunes de inversión y certificados de participación en fideicomisos 
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas 
digitales, Títulos, bonos y demás valores. La ganancia neta de fuente argentina de las 
personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de 
operaciones de enajenación de acciones, valores representativos y certificados de depósito 
de acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de 
inversión y certificados de participación de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho 
sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Títulos, bonos y demás 
valores, quedará alcanzada por el impuesto a la alícuota que se detalla a continuación 
dependiendo del valor de que se trate: 
 
a) Títulos públicos, obligaciones negociables, Títulos de deuda, cuotapartes de fondos 
comunes de inversión no comprendidos en el inciso c) siguiente, así como cualquier otra 
clase de Título o bono y demás valores, en todos los casos en moneda nacional sin cláusula 
de ajuste: cinco por ciento (5%). 
 
El Poder Ejecutivo nacional podrá incrementar la alícuota dispuesta en el párrafo 
precedente, no pudiendo exceder de la prevista en el inciso siguiente, siempre que medien 
informes técnicos fundados, basados en variables económicas, que así lo justifiquen. 
 
b) Títulos públicos, obligaciones negociables, Títulos de deuda, cuotapartes de fondos 
comunes de inversión no comprendidos en el inciso c) siguiente, monedas digitales, así 
como cualquier otra clase de Título o bono y demás valores, en todos los casos en moneda 
nacional con cláusula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%). 
 



ENAJENACION DE ACCIONES…. 

• ART.90.4  

• Inc.c) Acciones, valores representativos y 
certificados de depósitos de acciones y demás 
valores, certificados de participación de fideicomisos 
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y 
contratos similares y cuotapartes de condominio de fondos 
comunes de inversión a que se refiere el segundo párrafo 
del artículo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones, que  

• (i) cotizan en bolsas o mercados de valores autorizados por 
la Comisión Nacional de Valores que no cumplen los 
requisitos a que hace referencia el inciso w) del artículo 20 
de esta ley, o que  

• (ii) no cotizan en las referidas bolsas o mercados de valores: 
quince por ciento (15%). 



DETERMINACION DE LA GANANCIA BRUTA 
ART.90.4 

• La ganancia bruta por la enajenación se determinará con base en las siguientes 
pautas: 
 
(i) En los casos de los valores comprendidos en los incisos a) y b) del primer párrafo 
de este artículo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisición. De 
tratarse de valores en moneda nacional con cláusula de ajuste o en moneda 
extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no serán consideradas como 
integrantes de la ganancia bruta. 
 
(ii) En el caso de los valores comprendidos en el inciso c) del primer 
párrafo de este artículo, deduciendo del precio de transferencia el 
costo de adquisición actualizado, mediante la aplicación del índice 
mencionado en el segundo párrafo del artículo 89, desde la fecha de 
adquisición hasta la fecha de transferencia. Tratándose de acciones 
liberadas se tomará como costo de adquisición aquél al que se refiere 
el cuarto párrafo del artículo 46. A tales fines se considerará, sin 
admitir prueba en contrario, que los valores enajenados 
corresponden a las adquisiciones más antiguas de su misma especie y 
calidad. 



ART.90.6 – 90.7 
• ARTICULO ..90.6.- Deducción Especial. Cuando las personas humanas y las sucesiones indivisas 

residentes en el país, obtengan las ganancias a que se refieren el primer artículo agregado sin número a 
continuación del artículo 90 y los incisos a) y b) del primer párrafo del cuarto artículo agregado sin 
número a continuación del artículo 90, en tanto se trate de ganancias de fuente argentina, podrá 
efectuarse una deducción especial por un monto equivalente a la suma a la que alude el inciso a) del 
artículo 23, por período fiscal y que se proporcionará de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de esos 
conceptos. 
 
El cómputo del importe a que hace referencia el párrafo precedente no podrá dar lugar a quebranto y 
tampoco podrá considerarse en períodos fiscales posteriores, de existir, el remanente no utilizado. 
 
Adicionalmente a lo dispuesto en el primer párrafo del presente artículo, sólo podrán computarse contra 
las ganancias mencionadas en este Capítulo, los costos de adquisición y gastos directa o indirectamente 
relacionados con ellas, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en los artículos 22, 23 y 81 de la 
ley y todos aquellos que no correspondan a una determinada categoría de ganancias. 
 
ARTÍCULO ..90.7.- A efectos de la determinación de las ganancias a que se refiere el presente Capítulo II, 
en todo aquello no específicamente regulado por éste, se aplicarán supletoriamente, las disposiciones 
de los Títulos I y II de la ley. 
 



• Cómputo de gastos. Deducción Especial 
ARTÍCULO 149.15.- Para establecer la ganancia neta de las inversiones y operaciones a las que hace referencia el Capítulo II del Título IV de 
la ley se restará de la ganancia bruta, en primer lugar, los gastos directa o indirectamente relacionados con aquéllas. 
 
Tratándose de gastos directos o indirectos que estuvieran vinculados tanto con la obtención de rentas que deban tributar en los términos 
del primer párrafo del artículo 90 de la ley como otras que deban hacerlo de acuerdo con el Capítulo II del Título IV del mismo texto legal, 
aquéllos se proporcionarán, de conformidad con la ganancia bruta atribuible a cada una de ellas. 
 
Los gastos directos o indirectos correspondientes a más de una determinada categoría de ganancias en los términos del primer y cuarto 
artículos incorporados sin número a continuación del artículo 90 de la ley, también se proporcionarán en función de la renta bruta 
atribuible a cada inciso de tales artículos. 
 
 
ARTÍCULO 149.16.- A la ganancia neta determinada de conformidad a lo dispuesto en el artículo precedente, se le computará el quebranto 
de naturaleza específica correspondiente a ejercicios anteriores, en los términos de lo establecido en los artículos 19 de la ley y 31 de este 
reglamento y posteriormente, en caso de corresponder, la deducción especial que autoriza el primer párrafo del sexto artículo incorporado 
sin número a continuación del artículo 90 de la ley, teniendo en consideración las previsiones establecidas en el artículo siguiente. 
 
(Artículo  s/n incorporado a continuación del artículo 149 sustituido por art. 84 del Decreto N° 1170/2018 B.O.27/12/2018. Vigencia: a 
partir del día siguiente al de su publicación en el Boletín Oficial. A efectos de lo dispuesto en el Capítulo II del Título IV de la ley, cuando se 
trate de títulos públicos y obligaciones negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer párrafo del cuarto artículo incorporado sin 
número a continuación del artículo 90 de la ley, podrá optarse por afectar los intereses o rendimientos del período fiscal 2018 al costo 
computable del título u obligación que los generó, en cuyo caso el mencionado costo deberá disminuirse en el importe del interés o 
rendimiento afectado) 
 
 

• NO SE APLICA A LA ENAJENACION DE ACCIONES……ART.90.4 INC.C) 

• ARTÍCULO 149.17.- A los efectos del cálculo de la proporción a que se refiere el primer párrafo del sexto artículo sin número incorporado a 
continuación del artículo 90 de la ley, in fine, deberán considerarse de manera individual: (i) los intereses o rendimientos brutos 
comprendidos en el inciso a) del primer artículo sin número incorporado a continuación del artículo 90 de la norma legal, (ii) los intereses o 
rendimientos brutos comprendidos en el inciso b) del primer artículo sin número incorporado a continuación del artículo 90 de la norma 
legal, (iii) las ganancias brutas por la enajenación de los conceptos comprendidos en el inciso a) del cuarto artículo sin número incorporado 
a continuación del artículo 90 de la ley y (iv) las ganancias brutas por la enajenación de los conceptos comprendidos en el inciso b) del 
cuarto artículo sin número incorporado a continuación del artículo 90 de la ley. 
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CASOS ESPECIALES DE 
DETERMINACION COSTO. 



• ARTÍCULO 86.- Las disposiciones de este Título surtirán efecto para los ejercicios fiscales o años fiscales que se inicien a 
partir del 1° de enero de 2018, inclusive, con las siguientes excepciones: 
a) Las operaciones detalladas en el apartado 5 del artículo 2° de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 
1997 y sus modificaciones, tributarán en tanto el enajenante o cedente hubiera adquirido el bien a partir del 1° de 
enero de 2018 —en los términos que al respecto establezca la reglamentación— o, en caso de bienes recibidos por 
herencia, legado o donación, cuando el causante o donante lo hubiese adquirido con posterioridad a esta última fecha. 
En tales supuestos, las operaciones no estarán alcanzadas por el Título VII de la ley 23.905. 
b) Las operaciones relacionadas con las participaciones en las entidades del exterior a que se refiere el primer párrafo 
del artículo agregado a continuación del artículo 13 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y 
sus modificaciones, estarán alcanzadas por el impuesto en tanto se adquieran a partir de la vigencia de esta ley. 
c) Con respecto a lo dispuesto en el nuevo artículo 29 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y 
sus modificaciones, los contribuyentes podrán optar por mantener la atribución realizada con anterioridad a la entrada 
en vigencia de esta ley respecto de los bienes adquiridos hasta esa fecha. 
d) Las tasas previstas en los nuevos incisos a) y b) del artículo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado 
en 1997 y sus modificaciones serán de aplicación para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 
2020, inclusive. Para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 
2019, inclusive, cuando en aquellos incisos se hace referencia al veinticinco por ciento (25%), deberá leerse treinta por 
ciento (30%) y cuando en el inciso b menciona al trece por ciento (13%) deberá leerse siete por ciento (7%). 
A los fines de lo establecido en el tercer artículo sin número agregado a continuación del artículo 15 de la Ley de 
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, no resultarán de aplicación las normas 
transitorias previstas en el párrafo precedente. 
e) La alícuota prevista en el primer párrafo del tercer artículo agregado a continuación del artículo 90 de la Ley de 
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, será de aplicación para los años fiscales que se 
inicien a partir del 1° de enero de 2020, inclusive. Para los años fiscales 2018 y 2019, cuando el citado párrafo 
menciona al trece por ciento (13%) deberá leerse siete por ciento (7%). 
DETERMINACION DE LA GANANCIA BRUTA – COSTO DE ADQUISICION O COTIZACION AL 31/12/2017. 
f) Para la determinación de la ganancia bruta a que se refiere el cuarto párrafo del cuarto artículo agregado a 
continuación del artículo 90 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, en el 
caso de valores comprendidos en los incisos a y b del primer párrafo de ese artículo, cuyas ganancias por enajenación 
hubieran estado exentas o no gravadas con anterioridad a la vigencia de esta ley, el costo a computar será el último 
precio de adquisición o el último valor de cotización de los valores al 31 de diciembre de 2017, el que fuera mayor. 



DECRETO 1170 

• ARTÍCULO 95.D.R.- Las disposiciones del presente decreto 
entrarán en vigencia el día siguiente al de su publicación en 
el Boletín Oficial. 
 
A efectos de lo dispuesto en el Capítulo II del Título IV de la 
ley, cuando se trate de títulos públicos y obligaciones 
negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer 
párrafo del cuarto artículo incorporado sin número a 
continuación del artículo 90 de la ley, podrá optarse por 
afectar los intereses o rendimientos del período fiscal 2018 
al costo computable del título u obligación que los generó, 
en cuyo caso el mencionado costo deberá disminuirse en el 
importe del interés o rendimiento afectado. 





QUEBRANTO ESPECIFICO. 



• Art. 19 - Para establecer el conjunto de las ganancias netas de fuente 
argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el 
país, se compensarán los resultados netos obtenidos en el año fiscal, 
dentro de cada una y entre las distintas categorías. 
 
En primer término, dicha compensación se realizará respecto de los 
resultados netos obtenidos dentro de cada categoría, con excepción de las 
ganancias provenientes de las inversiones —incluidas las monedas 
digitales— y operaciones a las que hace referencia el Capítulo II del Título 
IV de esta ley. Asimismo, de generarse quebranto por ese tipo de 
inversiones y operaciones, este resultará de naturaleza específica 
debiendo, por lo tanto, compensarse exclusivamente con ganancias 
futuras de su misma fuente y clase. Se entiende por clase, al conjunto de 
ganancias comprendidas en cada uno de los artículos del citado Capítulo 
II. 
 



QUEBRANTO ESPECIFICO 

• No serán compensables los quebrantos impositivos con ganancias que 
deban tributar el impuesto con carácter único y definitivo ni con aquellas 
comprendidas en el Capítulo II del Título IV. 

• Los quebrantos considerados de naturaleza específica sólo podrán 
computarse contra las utilidades netas de la misma fuente y que 
provengan de igual tipo de operaciones en el año fiscal en el que se 
experimentaron las pérdidas o en los cinco (5) años inmediatos siguientes 
—computados de acuerdo a lo dispuesto por el Código Civil y Comercial de 
la Nación—. 
 
Los quebrantos se actualizarán teniendo en cuenta la variación del Índice 
de Precios Internos al por Mayor (IPIM), publicado por el Instituto 
Nacional de Estadística y Censos, operada entre el mes de cierre del 
ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal 
que se liquida. 
 



PROCESOS DE CONVERSION 



PROCESO DE CONVERSION 
A.D.R .-ACTIVO SUBYACENTE 

• ARTÍCULO 42.1.D.R.- Cuando las personas humanas residentes y las sucesiones indivisas 
radicadas en el país lleven a cabo un proceso de conversión mediante el cual dejen de ser 
titulares de valores representativos de acciones o certificados de depósitos de acciones, que no 
cumplen los requisitos establecidos en el segundo párrafo del inciso w) del artículo 20 de la ley y 
pasen a serlo de las acciones subyacentes que cumplimenten esos requisitos, ese proceso 
implica una transferencia gravada de los valores representativos de acciones al valor de 
plaza a la fecha de su conversión en acciones. 
 
Lo dispuesto en el párrafo precedente también resultará de aplicación cuando se lleve a cabo un 
proceso de conversión de acciones que no cumplen los requisitos establecidos en el segundo 
párrafo del inciso w) del artículo 20 de la ley y pasen a ser valores representativos de acciones o 
certificados de depósito de acciones a los que aplicara la exención prevista en el primer párrafo 
de ese inciso. 
 
En todos los casos, los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, 
permuta o disposición de las referidas acciones subyacentes y de los mencionados valores 
representativos de acciones o certificados de depósito de acciones gozarán de la dispensa 
contemplada en el primer párrafo del inciso w) del artículo 20 de la ley, siempre que se cumplan 
las condiciones previstas en su segundo párrafo. 
 
(Artículo a continuación del artículo 42, incorporado por art. 34 del Decreto N° 1170/2018 B.O.27/12/2018. Vigencia: a 
partir del día siguiente al de su publicación en el Boletín Oficial. A efectos de lo dispuesto en el Capítulo II del Título IV 
de la ley, cuando se trate de títulos públicos y obligaciones negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer 
párrafo del cuarto artículo incorporado sin número a continuación del artículo 90 de la ley, podrá optarse por afectar 
los intereses o rendimientos del período fiscal 2018 al costo computable del título u obligación que los generó, en cuyo 
caso el mencionado costo deberá disminuirse en el importe del interés o rendimiento afectado) 

http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=318096
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=318096
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=318096
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=318096




TITULO IX 
GANANCIAS DE FUENTE EXTRANJERA 

OBTENIDAS POR RESIDENTES EN EL 
PAIS. 



 
 

ART.90 
ENAJENACION DE ACCIONES……..15% 

 
 

• PARTE PERTINENTE 

• Cuando la determinación de la ganancia neta de los sujetos a que 
hace referencia el primer párrafo de este artículo, incluya resultados 
comprendidos en el Título IX de esta ley, provenientes de operaciones 
de enajenación de acciones, valores representativos y certificados de 
depósito de acciones y demás valores, cuotas y participaciones 
sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversión y 
certificados de participación de fideicomisos y cualquier otro derecho 
sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Títulos, 
bonos y demás valores, así como por la enajenación de inmuebles o 
transferencias de derechos sobre inmuebles, estos quedarán alcanzados por 
el impuesto a la alícuota del quince por ciento (15%).  
 

• (Párrafos tercero a sexto sustituidos por art. 62 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente 
al de su publicación en el Boletín Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los 
Títulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 

http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262


FLORENCIA F. SABELLA. 



ART.145.1 
• SEGUNDA CATEGORIA – F.E. ART.140 A 145.1 LEY 
• Art. ..145.1. - .A efectos de la determinación de la ganancia 

por la enajenación de bienes comprendidos en esta 
categoría, los costos o inversiones oportunamente 
efectuados así como las actualizaciones que fueran 
aplicables en virtud de lo establecido por las disposiciones 
de la jurisdicción respectiva, expresados en la moneda del 
país en que se hubiesen encontrado situados, colocados o 
utilizados económicamente los bienes, deberán convertirse 
al tipo de cambio vendedor que considera el artículo 158, 
correspondiente a la fecha en que se produzca su 
enajenación. 
 
(Artículo s/n incorporado a continuación del artículo 145, por art. 75 de la Ley N° 
27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el día siguiente al de su publicación en el Boletín 
Oficial y surtirán efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Títulos 
que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia) 

http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262


CASO ESPECIAL  
TIERRA DEL FUEGO 

LEY 19640 



PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES DE TIERRA DEL 
FUEGO. L 

• 3. EL CASO DE LAS PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES DE TIERRA DEL FUEGO La ley 
19640 (BO: 2/6/1972) establece, en su artículo 1, la exención de todo impuesto 
nacional que pudiere corresponder por hechos, actividades u operaciones que se 
realizaren en el Territorio Nacional de la Tierra del Fuego, Antártida e Islas del 
Atlántico Sur o por bienes existentes en dicho Territorio (luego convertido en 
Provincia). El artículo 4, inciso a), dispone la exención del impuesto a los réditos, 
luego impuesto a las ganancias. La ley del impuesto sobre los bienes personales 
prevé la exención de acciones (cuotas sociales) de una compañía que desarrolla su 
actividad, inscripta en el Registro Público de Comercio y que mantiene su domicilio 
legal y fiscal en la provincia, por tratarse de bienes allí situados y, por lo tanto, se 
encuentran exentos del gravamen sobre la base del artículo 21, inciso e), que 
exime a “los bienes amparados por las franquicias de la ley 19640”. La utilidad en 
la venta de participaciones societarias de compañías allí radicadas, aun cuando el 
vendedor PH o persona jurídica se domiciliare en el territorio continental de la 
Nación, se halla exenta del pago del impuesto. Del mismo modo, si una PH posee 
un inmueble en la ciudad de Río Grande y procede a su venta. En cuanto a los 
dividendos o utilidades provenientes de compañías de la “isla”, deben 
considerarse como exentos ya que se trata de frutos obtenidos de bienes situados 
en el Área Aduanera Especial de Tierra del Fuego. Del mismo modo será una renta 
exenta el alquiler de un inmueble situado en aquella provincia.  


