ENAJENACION DE ACCIONES.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

LEY DE GANANCIAS 20628 :PARTE
PERTINENTE



SUJETOS

* PERSONAS HUMANAS Y SUCESIONES INDIVISAS.

* SUJETOS EMPRESA ( ART.49, ART.8 D.R.,ART.68 DR).

* BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR.



CONCEPTO DE GANANCIA

Art. 2° - A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio de lo dispuesto
especialmente en cada categoria y aun cuando no se indiquen en ellas:

1) los rendimientos, rentas o enriquecimientos susceptibles de una
periodicidad que implique la permanencia de la fuente que los produce y su
habilitacion.

2) los rendimientos, rentas, beneficios o enriquecimientos que cumplan o
no las condiciones del apartado anterior, obtenidos por los responsables
incluidos en el articulo 69 y todos los que deriven de las demas sociedades
o de empresas o explotaciones unipersonales, excepto que, no tratandose
de los contribuyentes comprendidos en el articulo 69, se desarrollaran
actividades indicadas en los incisos f) y g) del articulo 79 y éstas no se
complementaran con una explotacion comercial, en cuyo caso sera de
aplicacion lo dispuesto en el apartado anterior.



PERSONAS HUMANAS Y SUCESIONES
INDIVISAS

TITULO | - DISPOSICIONES GENERALES Sujeto y objeto del impuesto

ARTICULO 2°.- A los efectos de esta ley son ganancias, sin perjuicio
de lo dispuesto especialmente en cada categoria y aun cuando no
se indiquen en ellas:

4)los resultados derivados de la enajenacidon de acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas
valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de
fondos comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre
fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos,
bonos y demas valores, cualquiera sea el sujeto que las obtenga.

CONCEPTO DE ENAJENACION O ADQUISICION.

Art. 32 - A los fines indicados en esta ley se entenderd por enajenacion la venta, permuta,
cambio, expropiacion, aporte a sociedades y, en general, todo acto de disposicion por el que
se transmita el dominio a titulo oneroso.




DEMAS VALORES

Art.8.1 D.R. demas valores.

“ARTICULO 8.1.- El concepto “demds valores” a que hace referencia el
cuarto apartado del articulo 2° de la ley, in fine, comprende a los titulos
valores emitidos en forma cartular y a todos aquellos valores incorporados
a un registro de anotaciones en cuenta, incluyendo los valores de crédito o
representativos de derechos creditorios, contratos de inversion o derechos
de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y
negociables en igual forma y con efectos similares a los titulos valores, que
por su configuracion y régimen de transmision sean susceptibles de traflco
generalizado e impersonal en los mercados autorizados por la COMISION
NACIONAL DE VALORES,

ademas de los cheques de pago diferido, certificados de depdsitos a
plazo fijo, facturas de crédito, certificados de depdsito y warrants, pagareés,
letras de cambio, letras hipotecarias y todos aquellos titulos susceptibles
de negociacion secundaria en tales mercados.

No quedan comprendidos dentro de este concepto, los

contratos de futuros, los contratos de opciones y los contratos de
derivados en general gue se registren conforme la reglamentacion de la
COMISION NACIONAL DE VALORES. “(ART. 45 INC.J)



FUENTE ARGENTINA'Y EXTRANJERA

FUENTE

Art. 52 - En general, y sin perjuicio de las disposiciones especiales de los articulos
siguientes, son ganancias de fuente argentina aquellas que provienen de bienes
situados, colocados o utilizados econdmicamente en la Republica, de la realizacidn
en el territorio de la Nacion de cualquier acto o actividad susceptible de producir
beneficios, o de hechos ocurridos dentro del limite de la misma, sin tener en
cuenta nacionalidad, domicilio o residencia del titular o de las partes que
intervengan en las operaciones, ni el lugar de celebracién de los contratos.

TITULO IX - Capitulo Il
Disposiciones generales
Fuente

Art. 127 - Son ganancias de fuente extranjera las comprendidas en el articulo 29,
gue provengan de bienes situados, colocados o utilizados econdmicamente en el
exterior, de la realizacion en el extranjero de cualquier acto o actividad susceptible
de producir un beneficio o de hechos ocurridos fuera del territorio nacional,
excepto los tipificados expresamente como de fuente argentina y las originadas por
la venta en el exterior de bienes exportados en forma definitiva del pais para ser
enajenados en el extranjero, que constituyen ganancias de la ultima fuente
mencionada.




LEY 27430

« “ARTICULO 7°.- Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo siguiente,

las ganancias provenientes de la tenencia y enajenacion de
acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de
fondos Comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas
valores, se consideraran integramente de fuente argentina cuando el
emisor se encuentre domiciliado, establecido o radicado en la
Republica Argentina.

* IMPORTANTE:

* Los valores representativos o certificados de depdsito de acciones y de
demas valores, se consideraran de fuente argentina cuando el emisor
de las acciones y de los demas valores se encuentre domiciliado,
constituido o radicado en la Republica Argentina, cualquiera fuera la
entidad emisora de los certificados, el lugar de emision de estos
ultimos o el de deposito de tales acciones y demas valores.”




CEDEAR — ADR
DIFERENCIA

* Los Certificados de Depdsito Argentinos (CEDEARs) son
instrumentos con operatoria local y representan
acciones de Mediante este instrumento se logra
acceder a acciones de las principales empresas
extranjeras como Apple, Citi, Google, General Electric,
entre otras. obteniendo ademas de los retornos por la
performance en el mercado, cobertura contra el tipo
de cambio y una disminucion del riesgo local.

 ADR. Lassigla corresponde a "American Depositary
Receipts". ... Existen varias empresas argentinas que
cotizan en la Bolsa de Nueva York a través de un ADR,
siendo las principales Tenaris, YPF, Banco Macro, Grupo
Financiero Galicia, Telecom, etc.



ACTIVO SUBYACENTE

Por atro ado,  ; poniendo un fn? a as mumerosas discusiones doctrmarias en | materia, la Ley
(el Impuesto  las Ganancias se ocupo de aclarar que 2 determmacion de 2 fuente en el caso e

los certificados de depdsito de acciones o valores representativos de acciones debe realizarse en
funcicn del activo subyacente al quese efiere




EXENCIONES



EXENCION PARA ACCIONES......

EXENCIONES:
ARTICULO 20 - Estan exentos del gravamen:

w) Los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta
o disposicion de acciones, valores representativos de acciones y certificados de
depdsito de acciones, obtenidos por personas humanas residentes y sucesiones
indivisas radicadas en el pais, siempre que esas operaciones no resulten atribuibles
a sujetos comprendidos en los incisos d) y e) y en el Ultimo parrafo del articulo 49
de la ley.

La exencion prevista en este inciso también sera de aplicacidn para los beneficiarios
del exterior en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no
cooperantes.

MARIO VOLMAN 8. Asimismo, se modifica la exencion del ex inciso w) del articulo
20 que limitaba la exencion sélo a las PH y Sl residentes en el pais. Al ampliarla a
los beneficiarios del exterior tanto PH como empresas elimina la contingencia
impositiva para tales inversores foraneos que, en su oportunidad, dio lugar a la
suspension, e

COMENTARIO:NO BENEFICIA A LOS DENOMINADOS SUJETOS EMPRESA.



CUOTAPARTES DE FONDOS COMUNES
DE INVERSION

ART. 20 INC.W)

La exencion sera también aplicable para esos sujetos a las operaciones de rescate
de cuotapartes de fondos comunes de inversion del primer parrafo del articulo 1
de ley 24.083 y sus modificaciones, en tanto el fondo se integre, como minimo, en
un porcentaje que determine la reglamentacion, por dichos valores, siempre que
cumplan las condiciones que se mencionan en el parrafo siguiente.

Art. 42. D.R.- La exencidn establecida en el primer parrafo in fine del inciso w) del
articulo 20 de la ley, aplicable a las operaciones de rescate de cuotapartes de
fondos comunes de inversion, alcanza a las ganancias que tengan por objeto la
distribucion de utilidades -excepto en la parte que estén integradas por los
dividendos gravados por el articulo 46 de la ley- y siempre que, como minimo, el
SETENTA'Y CINCO POR CIENTO (75%) de las inversiones del fondo comun de
inversion esté compuesto por acciones, valores representativos de acciones y
certificados de depdsito de acciones, que cumplan los requisitos a que hace
referencia el segundo parrafo del mencionado inciso. En caso contrario, la
respectiva ganancia estara sujeta al tratamiento impositivo de conformidad con la
moneda y la cldusula de ajuste en que se hubiera emitido la cuotaparte.



Fondos comunes de inversion: ¢cuanto debo
pagar’

La intencion de la reforma tributaria fue que los fondos comunes de inversion paguen el Impuesto
a las Ganancias en linea con los activos subyacentes que lo conforman.

El decreto considero que, si un fondo comun de inversion esta formado en mas de un 75% por una
misma clase de activo principal, la totalidad del fondo debe recibir el tratamiento impositivo que le
aplica a tal activo principal.

Para que laregla del 75% resulte aplicable, el activo principal subyacente debe ser el mismo en
cada ano calendario, pudiendo ser reducido en menos de un 75% durante menos de 30 dias
continuos o discontinuos en cada ano.

S1no existe un activo principal subyacente, el fondo comun de inversion debe tributar a la tasa que
corresponde a la moneda y clausula de ajuste en que fue emitida la cuota parte.



REQUISITOS PARA LA EXENCION

El beneficio previsto en el parrafo precedente solo
resultara de aplicacion en la medida en que

(a) se trate de una colocacién por oferta publica con
autorizacion de la Comision Nacional de Valores; y/o

(b) las operaciones hubieren sido efectuadas en
mercados autorizados por ese organismo bajo
segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y
por interferencia de ofertas; y/o

(c) sean efectuadas a través de una oferta publica de
adquisicion y/o canje autorizados por la Comision
Nacional de Valores.



EXENCIONES O DESGRAVACIONES TOTALES O PARCIALES QUE
AFECTAN AL GRAVAMEN DE ESTA LEY.

Art. 21 - Las exenciones o desgravaciones totales o parciales que afecten al gravamen de
esta ley, incluidas o no en ella, no produciran efectos en la medida en que de ello pudiera
resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros. Lo dispuesto precedentemente

no serd de aplicacion respecto de las exenciones dispuestas en los incisos t) Y W) del

articulo anterior y de los articulos primero y cuarto incorporados sin nimero a
continuacion del articulo 90 ni cuando afecte acuerdos internacionales suscriptos por la
Nacidn en materia de doble imposicion. La medida de la transferencia se determinara de
acuerdo con las constancias que al respecto deberan aportar los contribuyentes. En el
supuesto de no efectuarse dicho aporte, se presumira la total transferencia de las
exenciones o desgravaciones, debiendo otorgarse a los importes respectivos el tratamiento
gue esta ley establece segun el tipo de ganancias de que se trate. (Pdrrafo sustituido por
art. 23 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial y surtiran efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los
Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)

A tales efectos se consideraran constancias suficientes las certificaciones extendidas en el
pais extranjero por los correspondientes organismos de aplicacion o por los profesionales
habilitados para ello en dicho pais. En todos los casos sera indispensable la pertinente
legalizacion por autoridad consular argentina.

ART.45 D.R.
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SUJETO EMPRESA



CAPITULO Il
GANANCIAS DE LA TERCERA CATEGORIA
BENEFICIOS EMPRESARIALES

(Denominacion del Capitulo sustituida por art. 33 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion en el
Boletin Oficial y surtiran efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de
referencia)

Art. 49 - Rentas comprendidas. Constituyen ganancias de la tercera categoria:
a) Las obtenidas por los responsables incluidos en el articulo 69.
b) Todas las que deriven de cualquier otra clase de sociedades constituidas en el pais.

c) Las derivadas de fideicomisos constituidos en el pais en los que el fiduciante posea la calidad de beneficiario, excepto en los casos de
fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el Titulo V.

d) Las derivadas de otras empresas unipersonales ubicadas en el pais.

e) Las derivadas de la actividad de comisionista, rematador, consignatario y demas auxiliares de comercio, no incluidos expresamente en la
cuarta categoria.

f) Las derivadas de loteos con fines de urbanizacidn, las provenientes de la edificacién y enajenacidon de inmuebles bajo el régimen de
propiedad horizontal del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y del desarrollo y enajenacidon de inmuebles bajo el régimen de conjuntos
inmobiliarios previsto en el mencionado cédigo.

g) Las demds ganancias no comprendidas en otras categorias.

También se consideraran ganancias de esta categoria las compensaciones en dinero y en especie, los viaticos, etcétera, que se perciban por
el ejercicio de las actividades incluidas en este articulo, en cuanto excedan de las sumas que la Administracidon Federal de Ingresos Publicos
juzgue razonables en concepto de reembolso de gastos efectuados.

Cuando la actividad profesional u oficio a que se refiere el articulo 79 se complemente con una explotacidon comercial o viceversa

(sanatorios, etcétera), el resultado total que se obtenga del conjunto de esas actividades se considerard como ganancia de la tercera
categoria.

ART. 8 SUJETOS EMPRESA.
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DIVIDENDOS NO COMPUTABLES.

Art. 64 - Los dividendos, asi como las distribuciones en acciones provenientes de
revallos o ajustes contables no seran computables por sus beneficiarios para la
determinacion de su ganancia neta.

A los efectos de la determinacion de la misma se deduciran -con las limitaciones
establecidas en esta ley- todos los gastos necesarios para obtencion del beneficio,
a condicion de que no hubiesen sido ya considerados en la liquidacion de este
gravamen.

lgual tratamiento tendran las utilidades que los sujetos comprendidos en los
apartados 2, 3, 6, 7y 8 del inciso a) del articulo 69, distribuyan a sus socios,
integrantes, flduuantes beneficiarios o cuotapartistas. (Ultimo pdrrafo sustituido
por art. 40 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial y surtirdn efecto de conformidad con lo previsto en
cada uno de los Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)

(Articulo sustituido por Ley N° 25.063, Titulo, art.4°, inciso f). - Vigencia: A partir de
su publicacion en el Boletin Oficial y surtira efecto para los ejercicios que cierren
con posterioridad a la entrada en vigencia de esta ley o, en su caso, afo fiscal en
curso a dicha fecha.)



http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://www.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=55190
http://www.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=55190
http://www.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=55190
http://www.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=55190

AJUSTE POR INFLACION



AJUSTE POR INFLACION - ESTATICO

Art. 95 - A los fines de practicar el ajuste por inflacidon a que se refiere el articulo anterior, se debera seguir el
siguiente procedimiento:

a) Al total del activo segun el balance comercial o, en su caso, impositivo, se le detraeran los importes
correspondientes a todos los conceptos que se indican en los puntos que se detallan a continuacion:

1. Inmuebles y obras en curso sobre inmuebles, excepto los que tengan el caracter de bienes de cambio.
Inversiones en materiales con destino a las obras comprendidas en el punto anterior.

Bienes muebles amortizables -incluso reproductores amortizables- a los efectos de esta ley.

Bienes muebles en curso de elaboracidon con destino al activo fijo.

Bienes inmateriales.

6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie.

7. Acciones, cuotas y participaciones sociales, incluidas las
cuotas partes de los fondos comunes de inversion.

Cuando durante el transcurso del ejercicio que se liquida se hubieran
enajenado bienes de los comprendidos en los puntos 1 a 7, el valor
gue los mismos hubieran tenido al inicio del ejercicio que se liquida
no formara parte de los importes a detraer. El mismo tratamiento
correspondera si dichos bienes se hubieran entregado por alguno de
los conceptos a que se refieren los puntos 1 a 4 del primer parrafo del
inciso d).

vk wnwN




COSTO COMPUTABLE
EN CASO DE ENAJENACION.
VALOR QUE VA A INTEGRAR EL ACTIVO.

e ART. 96 d) Cuando sea de aplicacion el penultimo
parrafo del inciso a) del articulo anterior, dichos bienes
se valuaran al valor considerado como costo impositivo
computable en oportunidad de la enajenacion de
acuerdo con las normas pertinentes de esta ley.

* Art. 162 - A los efectos del ajuste por inflacion, los
bienes a que se refiere el penultimo parrafo del inciso
a) del articulo 95 de la ley, deberan considerarse al
valor impositivo que tenian al inicio del ejercicio en
gue se produjo la enajenacion o entrega.



AJUSTE DINAMICO.

ART.95

d) Al ajuste que resulte por aplicacién del inciso c) se le sumaran o
restaran, segun corresponda, los importes que se indican en los parrafos
siguientes:

|. Como ajuste positivo, el importe de las actualizaciones calculadas
aplicando el indice de precios al consumidor nivel general (IPC),
suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA'Y CENSOS,
teniendo en cuenta la variacion operada entre el mes del efectivo retiro,
pago, adquisicion, incorporacion o desafectacion, segun corresponda,
hasta el mes de cierre del ejercicio que se liquida, sobre los importes de:

5. Las adquisiciones o incorporaciones efectuadas durante el ejercicio que
se liquida, de los bienes comprendidos en los puntos | a |0 del inciso a)
afectados o no a actividades que generen resultados de fuente argentina,
en tanto permanezcan en el patrimonio al cierre del mismo. lgual
tratamiento se dispensara cuando la sociedad adquiera sus propias
acciones.



VALUACION DE VALORES A COMPUTAR

Art. 96 - Los valores y conceptos a computar a los fines establecidos en los incisos a) y b) del
articulo anterior -excepto los correspondientes a los bienes y deudas excluidos del activo y
pasivo, respectivamente, que se consideraran a los valores con que figuran en el balance
comercial 0, en su caso, impositivo- seran los que se determinen al cierre del ejercicio
inmediato anterior al que se liquida, una vez ajustados por aplicacién de las normas
generales de la ley y las especiales de este Titulo.

Los activos y pasivos que se enumeran a continuacion se valuaran a todos los fines de esta
ley aplicando las siguientes normas:

c) los Titulos publicos, bonos y demas valores —excluidas las acciones, valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas
valores, cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos
comunes de inversion y certificados de participacion de fideicomisos
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos

similares— que se coticen en bolsas o mercados: al Gltimo valor de cotizacién a la fecha

de cierre del ejercicio. Las monedas digitales al valor de cotizacién a la fecha de cierre del
ejercicio, conforme lo establezca la reglamentacion.

Los que no se coticen se valuaran por su costo incrementado, de corresponder, con el
importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran
devengado a la fecha de cierre del ejercicio. El mismo procedimiento de valuacion se
aplicara a los titulos valores emitidos en moneda extranjera.




DISPOSICIONES A CUMPLIR POR LOS
QUE PRACTICAN API

Art. 97 - Los responsables que, conforme lo previsto en el presente Titulo, deban
practicar el ajuste por inflacion quedaran, asimismo, sujetos a las siguientes
disposiciones:

a) No les seran de aplicacion las exenciones establecidas en los incisos h), k) y v),
del articulo 20.

b) Deberdn imputar como ganancias o pérdidas, segun corresponda, del ejercicio
que se liquida, el importe de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas
judicialmente, de créditos, deudas y Titulos valores —excluidas las acciones,
valores representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores,
cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de inversidon y
certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho
sobre fideicomisos y contratos similares—, en la parte que corresponda al periodo
qgue resulte comprendido entre las fechas de inicio o las de origen o incorporacién
de los créditos, deudas o Titulos valores, si fueran posteriores, y la fecha de cierre
del respectivo ejercicio fiscal. Tratandose de Titulos valores cotizables, se
considerara su respectiva cotizacion. Asimismo deberan imputar el importe de las
actualizaciones de las deudas a que se refiere el inciso e) del articulo anterior, en |la
parte que corresponda al mencionado periodo;




COSTO COMPUTABLE

Art. 61 - Cuando se enajenen acciones, cuotas o participaciones sociales, incluidas las cuotas
partes de fondos comunes de inversion, la ganancia bruta se determinara deduciendo del
precio de transferencia el costo de adquisicidon actualizado, mediante la aplicaciéon de los
indices mencionados en el articulo 89, desde la fecha de adquisicidon hasta la fecha de
transferencia. Tratandose de acciones liberadas se tomara como costo de adquisicion su
valor nominal actualizado. A tales fines se considerara, sin admitir prueba en contrario, que
los bienes enajenados corresponden a las adquisiciones mas antiguas de su misma especie y
calidad.

En los casos en que se transfieran acciones recibidas a partir del 11 de octubre de 1985,
como dividendos exentos o no considerados beneficios a los efectos del gravamen, no se
computara costo alguno.

Lo dispuesto en este articulo también sera de aplicacion respecto de los valores
representativos y certificados de depdsito de acciones y demas valores, certificados de
participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares. (Anteultimo pdrrafo incorporado por art. 38 de la Ley N° 27.430 B.O.
29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial y surtiran
efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Titulos que la componen. Ver art.
86 de la Ley de referencia)

Cuando el enajenante sea un sujeto que deba practicar el ajuste por inflacion establecido en
el Titulo VI, sera de aplicacién lo previsto en el penultimo parrafo del articulo 58.
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PARTE PERTINENTE
ART.58

Los sujetos que deban efectuar el ajuste por inflacion establecido en el
Titulo VI, para determinar el costo computable, actualizaran los costos de

adquisicion, elaboracién, inversion o afectacion hasta la fecha de
cierre del ejercicio anterior a aquél en que se realice la

enajenacion. Asimismo, cuando enajenen bienes que hubieran
adquirido en el mismo ejercicio al que corresponda la fecha de
enajenacion, a los efectos de la determinacion del costo computable, no
deberan actualizar el valor de compra de los mencionados bienes. Estas
disposiciones resultaran aplicables en caso de verificarse las condiciones
previstas en los dos ultimos parrafos del articulo 95 de esta ley. En caso de
no cumplirse tales condiciones resultaran aplicables las previsiones
dispuestas en el parrafo precedente. (Anteultimo pdrrafo sustituido por
art. 37 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de
su publicacion en el Boletin Oficial y surtiran efecto de conformidad con lo
previsto en cada uno de los Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley
de referencia)

A los fines de la actualizacion a que se refiere el presente articulo, se
aplicaran los indices mencionados en el articulo 89.
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INDICE DE ACTUALIZACION

Art. 89 - Las actualizaciones previstas en esta ley se practicaran conforme
lo establecido en el articulo 39 de la ley 24.073.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, las actualizaciones

previstas en los articulos 58 a 62,67, 75,83 y 84,y en los articulos 4° y

5° agregados a continuacion del articulo 90, respecto de las adquisiciones
o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2018, se realizaran sobre la base de las variaciones
porcentuales del indice de precios al consumidor nivel general (IPC) que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, conforme las
tablas que a esos fines elabore la Administracion Federal de Ingresos
Publicos. (Expresion “indice de precios internos al por mayor (IPIM)”
sustituida por la expresion “indice de precios al consumidor nivel general
(IPC)”, por art. 1°de la Ley N° 27.468 B.O. 4/12/2018. Vigencia: el dia de su
publicacion en el Boletin Oficial y surtira efecto para los ejercicios fiscales o
afos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, inclusive)

COMENTARIO:ACCIONES ADQUIRIDAS A PARTIR DEL 01/01/2018.
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QUEBRANTOS ESPECIFICO

SUJETO EMPRESA



QUEBRANTO ESPECIFICO

* Respecto de los sujetos comprendidos en el articulo 49, incisos a), b), c),
d), e) y en su ultimo parrafo, se consideraran como de naturaleza
especifica los quebrantos provenientes de:

a) La enajenacion de acciones, valores representativos y
certificados de depodsito de acciones y demas valores,

cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de
fondos comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores,
cualquiera sea el sujeto que las obtenga.

b) La realizacidn de las actividades a las que alude el segundo parrafo del
articulo 69.



PERSONAS HUMANAS
SUCESIONES INDIVISAS



METODO DE IMPUTACION

ART. 18 - b) Las demas ganancias se imputaran al ano fiscal en que
hubiesen sido percibidas, excepto las correspondientes a la primera
categoria que se imputaran por el método de lo devengado.

Las ganancias a que se refieren los articulos sin numero agregados
en primer, cuarto y quinto orden a continuacion del articulo 90 se
imputaran al ano fiscal en que hubiesen sido percibidas. En el caso
de las comprendidas en los articulos sin numero agregados en
cuarto y quinto orden a continuacion del articulo 90, cuando las
operaciones sean pagaderas en cuotas con vencimiento en mas de
un ano fiscal, las ganancias se imputaran en cada afno en la
proporcion de las cuotas percibidas en éste. (Segundo pdrrafo
incorporado por art. 15 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017.
Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial y
surtiran efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los
Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)
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Imputacion de |la ganancia

e ARTICULO.25.1 D.R.- En las operaciones a que
se refiere el segundo parrafo del inciso b), in
fine, del articulo 18 de la ley, cuando las
operaciones sean canceladas en cuotas, la
ganancia bruta total de la operacion se
imputara en cada periodo fiscal en la
proporcion de las cuotas percibidas en éste.



CAPITULO I
GANANCIAS DE LA SEGUNDA CATEGORIA
RENTA DE CAPITALES

Art. 45 - En tanto no corresponda incluirlas en el articulo 49 de esta ley,
constituyen ganancias de la segunda categoria:

k) Los resultados provenientes de operaciones de enajenacion de
acciones, valores representativos y certificados de depdsito de acciones y
demas valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes
de fondos comunes de inversion y certificados de participacion de
fideicomisos y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos
similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, asi como
por la enajenacion de inmuebles o transferencias de derechos sobre
inmuebles. (Inciso sustituido por art. 30 de la Ley N° 27.430 B.O.
29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin
Oficial y surtiran efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los
Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)



http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262
http://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/verNorma.do?id=305262

TITULO IV
CAPITULO I

e CAPITULO Il - IMPUESTO CEDULAR



ART.90.4 - ENAJENACION

ARTICULO... - Operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos y certificados de depésito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas
cuotapartes de fondos comunes de inversidn y certificados de participacidn en fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas
digitales, Titulos, bonos y demds valores. La ganancia neta de fuente argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de operaciones de
enajenacidn de acciones, valores representativos y certificados de depédsito de acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y
certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas valores, quedara
alcanzada por el impuesto a la alicuota que se detalla a continuaciéon dependiendo del valor de que se trate:

a) Titulos publicos, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversion no comprendidos en el inciso c) siguiente, asi como cualquier otra clase de
Titulo o bono y demds valores, en todos los casos en moneda nacional sin cldusula de ajuste: cinco por ciento (5%).

El Poder Ejecutivo nacional podra incrementar la alicuota dispuesta en el parrafo precedente, no pudiendo exceder de la prevista en el inciso siguiente, siempre que medien informes
técnicos fundados, basados en variables econémicas, que asi lo justifiquen.

b) Titulos publicos, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos comunes de inversidn no comprendidos en el inciso c) siguiente, monedas digitales, asi como
cualquier otra clase de Titulo o bono y demds valores, en todos los casos en moneda nacional con cldusula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%).

c) Acciones, valores representativos y certificados de depdsitos de acciones y demas valores, certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre
fideicomisos y contratos similares y cuotapartes de condominio de fondos comunes de inversidn a que se refiere el segundo parrafo del articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones,
que (i) cotizan en bolsas o mercados de valores autorizados por la Comision Nacional de Valores que no cumplen los requisitos a que hace referencia el inciso w) del articulo 20 de esta
ley, o que (ii) no cotizan en las referidas bolsas o mercados de valores: quince por ciento (15%).

Cuando se trate de cuotapartes de fondos comunes de inversion comprendidos en el primer parrafo del articulo 1° de la ley 24.083 y/o de certificados de participacion de los fideicomisos
financieros, cuyo activo subyacente principal esté constituido por: (i) acciones y/o valores representativos o certificados de participaciéon en acciones y demas valores, que cumplen las
condiciones a que alude el inciso w) del articulo 20 de la ley, asi como (ii) valores a que se refiere el cuarto parrafo de ese inciso, la ganancia por rescate derivada de aquéllos tendra el
tratamiento correspondiente a dicho activo subyacente.

Cuando se trate de operaciones de rescate de cuotapartes de fondos comunes de inversidn del primer parrafo del articulo 1 de la ley 24.083 y/o de certificados de participacion de
fideicomisos financieros, integrado por valores comprendidos en el primer parrafo del presente articulo en distintas monedas, la reglamentacion podra establecer procedimientos que
prevean la forma de aplicacién de las alicuotas a que se refieren los incisos del primer parrafo, en forma proporcional a los activos subyacentes respectivos, asi como la aplicacién de
exenciones en los casos que tales activos principales sean los comprendidos en el cuarto parrafo del inciso w) del articulo 20 de esta ley.

La ganancia bruta por la enajenacion se determinara con base en las siguientes pautas:

(i) En los casos de los valores comprendidos en los incisos a) y b) del primer parrafo de este articulo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores
en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no seran consideradas como integrantes de la ganancia bruta.

(ii) En el caso de los valores comprendidos en el inciso c) del primer pérrafo de este articulo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicién actualizado, mediante la
aplicacion del indice mencionado en el segundo pérrafo del articulo 89, desde la fecha de adquisicidn hasta la fecha de transferencia. Tratdndose de acciones liberadas se tomara como
costo de adquisicidon aquél al que se refiere el cuarto parrafo del articulo 46. A tales fines se considerara, sin admitir prueba en contrario, que los valores enajenados corresponden a las
adquisiciones mas antiguas de su misma especie y calidad.

Lo dispuesto en el presente articulo también sera de aplicacion cuando el sujeto enajenante revista la condicion de beneficiario del exterior, que no resida en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. En dicho caso la ganancia —incluida aquella a que hace referencia el articulo agregado sin niUmero a
continuacion del articulo 13 de esta ley— quedara alcanzada por las disposiciones contenidas en el inciso h) y en el segundo parrafo del articulo 93, a la alicuota de que se trate
establecida en el primer parrafo de este articulo.

En los supuestos, incluido el caso comprendido en el articulo agregado sin nimero a continuacion del articulo 13 de esta ley, en que el sujeto adquirente no sea residente en el pais, el
impuesto debera ser ingresado por el beneficiario del exterior a través de su representante legal domiciliado en el pais. A tales efectos, resultara de aplicacion la alicuota de que se trate,
establecida en el primer parrafo de este articulo sobre la ganancia determinada de conformidad con lo dispuesto en esta ley.

(Nota Infoleg: Ver Tabla establecida por art. 2° del Decreto N° 279/2018 B.O. 9/4/2018 en relacion con los items previstos en el cuarto articulo incorporado sin nimero a continuacion del
articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacién en el Boletin Oficial)
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ARTICULO... - Operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos y certificados
de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales —incluidas
cuotapartes de fondos comunes de inversidn y certificados de participacion en fideicomisos
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas
digitales, Titulos, bonos y demas valores. La ganancia neta de fuente argentina de las
personas humanas y sucesiones indivisas derivada de resultados provenientes de
operaciones de enajenacion de acciones, valores representativos y certificados de depdsito
de acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de
inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho
sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos, bonos y demas
valores, quedara alcanzada por el impuesto a la alicuota que se detalla a continuacion
dependiendo del valor de que se trate:

a) Titulos publicos, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos
comunes de inversion no comprendidos en el inciso c) siguiente, asi como cualquier otra
clase de Titulo o bono y demas valores, en todos los casos en moneda nacional sin clausula
de ajuste: cinco por ciento (5%).

El Poder Ejecutivo nacional podra incrementar la alicuota dispuesta en el parrafo
precedente, no pudiendo exceder de |a prevista en el inciso siguiente, siempre que medien
informes técnicos fundados, basados en variables econdmicas, que asi lo justifiquen.

b) Titulos publicos, obligaciones negociables, Titulos de deuda, cuotapartes de fondos
comunes de inversion no comprendidos en el inciso c) siguiente, monedas digitales, asi
como cualquier otra clase de Titulo o bono y demas valores, en todos los casos en moneda
nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera: quince por ciento (15%).



ENAJENACION DE ACCIONES....

ART.90.4

Inc.c) Acciones, valores representativos y

certificados de depositos de acciones y demas

valores, certificados de participacion de fideicomisos
financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares y cuotapartes de condominio de fondos
comunes de inversion a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 1° de |la ley 24.083 y sus modificaciones, que

(i) cotizan en bolsas o mercados de valores autorizados por
la Comision Nacional de Valores que no cumplen los
requisitos a que hace referencia el inciso w) del articulo 20
de esta ley, o que

(ii) no cotizan en las referidas bolsas o mercados de valores:
guince por ciento (15%).




DETERMINACION DE LA GANANCIA BRUTA
ART.90.4

La ganancia bruta por la enajenacidn se determinara con base en las siguientes
pautas:

(i) En los casos de los valores comprendidos en los incisos a) y b) del primer parrafo
de este articulo, deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicion. De
tratarse de valores en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda
extranjera, las actualizaciones y diferencias de cambio no seran consideradas como
integrantes de la ganancia bruta.

(ii) En el caso de los valores comprendidos en el inciso c) del primer
parrafo de este articulo, deduciendo del precio de transferencia el
costo de adquisicion actualizado, mediante la aplicacion del indice
mencionado en el segundo parrafo del articulo 89, desde la fecha de
adquisicion hasta la fecha de transferencia. Tratandose de acciones
liberadas se tomara como costo de adquisicion aquél al que se refiere
el cuarto parrafo del articulo 46. A tales fines se considerara, sin
admitir prueba en contrario, que los valores enajenados

corresponden a las adquisiciones mas antiguas de su misma especie y
calidad.




ART.90.6 —90.7

ARTICULO ..90.6.- Deduccion Especial. Cuando las personas humanas y las sucesiones indivisas
residentes en el pais, obtengan las ganancias a que se refieren el primer articulo agregado sin numero a
continuacion del articulo 90 y los incisos a) y b) del primer pdarrafo del cuarto articulo agregado sin
numero a continuacioén del articulo 90, en tanto se trate de ganancias de fuente argentina, podra
efectuarse una deduccién especial por un monto equivalente a la suma a la que alude el inciso a) del
articulo 23, por periodo fiscal y que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de esos
conceptos.

El computo del importe a que hace referencia el parrafo precedente no podra dar lugar a quebranto y
tampoco podra considerarse en periodos fiscales posteriores, de existir, el remanente no utilizado.

Adicionalmente a lo dispuesto en el primer parrafo del presente articulo, sélo podran computarse contra
las ganancias mencionadas en este Capitulo, los costos de adquisicidon y gastos directa o indirectamente
relacionados con ellas, no pudiendo deducirse los conceptos previstos en los articulos 22, 23 y 81 de la
ley y todos aquellos que no correspondan a una determinada categoria de ganancias.

ARTICULO ..90.7.- A efectos de la determinacidn de las ganancias a que se refiere el presente Capitulo I,
en todo aquello no especificamente regulado por éste, se aplicaran supletoriamente, las disposiciones
de los Titulos l y Il de la ley.



Cémputo de gastos. Deduccidn Especial
ARTICULO 149.15.- Para establecer la ganancia neta de las inversiones y operaciones a las que hace referencia el Capitulo Il del Titulo IV de
la ley se restara de la ganancia bruta, en primer lugar, los gastos directa o indirectamente relacionados con aquéllas.

Tratandose de gastos directos o indirectos que estuvieran vinculados tanto con la obtencidn de rentas que deban tributar en los términos
del primer parrafo del articulo 90 de la ley como otras que deban hacerlo de acuerdo con el Capitulo Il del Titulo IV del mismo texto legal,
aquéllos se proporcionaran, de conformidad con la ganancia bruta atribuible a cada una de ellas.

Los gastos directos o indirectos correspondientes a mas de una determinada categoria de ganancias en los términos del primer y cuarto
articulos incorporados sin niumero a continuacion del articulo 90 de la ley, también se proporcionaran en funcién de la renta bruta
atribuible a cada inciso de tales articulos.

ARTICULO 149.16.- A la ganancia neta determinada de conformidad a lo dispuesto en el articulo precedente, se le computara el quebranto
de naturaleza especifica correspondiente a ejercicios anteriores, en los términos de lo establecido en los articulos 19 de la ley y 31 de este

reglamento y posteriormente, en caso de corresponder, la deduccidn especial que autoriza el primer parrafo del sexto articulo incorporado
sin numero a continuacién del articulo 90 de la ley, teniendo en consideracion las previsiones establecidas en el articulo siguiente.

(Articulo s/n incorporado a continuacion del articulo 149 sustituido por art. 84 del Decreto N° 1170/2018 B.0.27/12/2018. Vigencia: a
partir del dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial. A efectos de lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo IV de la ley, cuando se
trate de titulos publicos y obligaciones negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer pdrrafo del cuarto articulo incorporado sin
numero a continuacion del articulo 90 de la ley, podrd optarse por afectar los intereses o rendimientos del periodo fiscal 2018 al costo
computable del titulo u obligacion que los generd, en cuyo caso el mencionado costo deberd disminuirse en el importe del interés o
rendimiento afectado)

NO SE APLICA A LA ENAJENACION DE ACCIONES......ART.90.4 INC.C)

ARTICULO 149.17.- A los efectos del calculo de la proporcién a que se refiere el primer parrafo del sexto articulo sin niimero incorporado a
continuacién del articulo 90 de la ley, in fine, deberan considerarse de manera individual: (i) los intereses o rendimientos brutos
comprendidos en el inciso a) del primer articulo sin niUmero incorporado a continuacion del articulo 90 de la norma legal, (ii) los intereses o
rendimientos brutos comprendidos en el inciso b) del primer articulo sin nimero incorporado a continuacidn del articulo 90 de la norma
legal, (iii) las ganancias brutas por la enajenacién de los conceptos comprendidos en el inciso a) del cuarto articulo sin nimero incorporado
a continuacion del articulo 90 de la ley y (iv) las ganancias brutas por la enajenacién de los conceptos comprendidos en el inciso b) del
cuarto articulo sin nimero incorporado a continuacion del articulo 90 de Ia ley.
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CASOS ESPECIALES DE
DETERMINACION COSTO.



ARTICULO 86.- Las disposiciones de este Titulo surtirdn efecto para los ejercicios fiscales o afios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2018, inclusive, con las siguientes excepciones:

a) Las operaciones detalladas en el apartado 5 del articulo 2° de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en
1997 y sus modificaciones, tributaran en tanto el enajenante o cedente hubiera adquirido el bien a partir del 1° de
enero de 2018 —en los términos que al respecto establezca la reglamentacién— o, en caso de bienes recibidos por
herencia, legado o donacidn, cuando el causante o donante lo hubiese adquirido con posterioridad a esta ultima fecha.
En tales supuestos, las operaciones no estaran alcanzadas por el Titulo VIl de la ley 23.905.

b) Las operaciones relacionadas con las participaciones en las entidades del exterior a que se refiere el primer parrafo
del articulo agregado a continuacion del articulo 13 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y
sus modificaciones, estaran alcanzadas por el impuesto en tanto se adquieran a partir de la vigencia de esta ley.

c) Con respecto a lo dispuesto en el nuevo articulo 29 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y
sus modificaciones, los contribuyentes podran optar por mantener la atribucion realizada con anterioridad a la entrada
en vigencia de esta ley respecto de los bienes adquiridos hasta esa fecha.

d) Las tasas previstas en los nuevos incisos a) y b) del articulo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado
en 1997 y sus modificaciones serdn de aplicacidon para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2020, inclusive. Para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de
2019, inclusive, cuando en aquellos incisos se hace referencia al veinticinco por ciento (25%), debera leerse treinta por
ciento (30%) y cuando en el inciso b menciona al trece por ciento (13%) debera leerse siete por ciento (7%).

A los fines de lo establecido en el tercer articulo sin niUmero agregado a continuacion del articulo 15 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, no resultaran de aplicacidon las normas
transitorias previstas en el parrafo precedente.

e) La alicuota prevista en el primer parrafo del tercer articulo agregado a continuacion del articulo 90 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, sera de aplicacion para los afios fiscales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2020, inclusive. Para los afos fiscales 2018 y 2019, cuando el citado parrafo
menciona al trece por ciento (13%) deberd leerse siete por ciento (7%).

DETERMINACION DE LA GANANCIA BRUTA — COSTO DE ADQUISICION O COTIZACION AL 31/12/2017.

f) Para la determinacidn de la ganancia bruta a que se refiere el cuarto parrafo del cuarto articulo agregado a
continuacion del articulo 90 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones, en el
caso de valores comprendidos en los incisos a y b del primer parrafo de ese articulo, cuyas ganancias por enajenacion
hubieran estado exentas o no gravadas con anterioridad a la vigencia de esta ley, el costo a computar sera el ultimo
precio de adquisicion o el ultimo valor de cotizacidon de los valores al 31 de diciembre de 2017, el que fuera mayor.




DECRETO 1170

« ARTICULO 95.D.R.- Las disposiciones del presente decreto

entraran en vigencia el dia siguiente al de su publicacion en
el Boletin Oficial.

A efectos de lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo IV de la
ley, cuando se trate de titulos publicos y obligaciones
negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer
parrafo del cuarto articulo incorporado sin numero a
continuacion del articulo 90 de |a ley, podra optarse por
afectar los intereses o rendimientos del periodo fiscal 2018
al costo computable del titulo u obligacion que los genero,
en cuyo caso el mencionado costo debera disminuirse en el
importe del interés o rendimiento afectado.
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Un intento de mitigar el impuesto en las
iversiones de 2018

El impacto que iba a tener el Impuesto a las Ganancias sobre las rentas financieras podia
vislumbrarse desde el momento de su concepcion. Es por este motivo que la propia Ley de Reforma
Tributaria introdujo una consideracion especifica en el inciso f) de su articulo 86, que tiene una
regla de transicion que busca evitar el impacto dellmpuesto a las Ganancias sobre resultados
devengados hasta el 31/12/17. exentos de pagar el impuesto hasta aquel entonces.

La condicion para que aplique la regla es que los activos financieros tenian que estar exentos antes
de la entrada en vigor de la reforma. Quedan comprendidos en este grupo los bonos argentinos,
obligaciones negociables, etc.

Verificada la condicidn, a los efectos de determinar el resultado de la venta de estos activos, la
norma obliga a considerar como costo, el mayor entre el precio de compra o la cotizacion al
31/12/2017. Si bien el espiritu de la norma fue incluir a los activos adquiridos antes de la reforma,
cabe preguntarse si corresponde su aplicacion a los adquiridos en forma posterior.

Mis tarde, el decreto 1170/2018 incorpord una segunda regla de transicién, de cardcter optativo, y
aue complementa a la de la Ley de Reforma Tributaria.
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QUEBRANTO ESPECIFICO.



Art. 19 - Para establecer el conjunto de las ganancias netas de fuente
argentina de las personas humanas y sucesiones indivisas residentes en el
pais, se compensaran los resultados netos obtenidos en el ano fiscal,
dentro de cada una y entre las distintas categorias.

En primer término, dicha compensacion se realizara respecto de los
resultados netos obtenidos dentro de cada categoria, con excepcion de las
ganancias provenientes de las inversiones —incluidas las monedas
digitales— y operaciones a las que hace referencia el Capitulo Il del Titulo
IV de esta ley. Asimismo, de generarse quebranto por ese tipo de
inversiones y operaciones, este resultara de naturaleza especifica
debiendo, por lo tanto, compensarse exclusivamente con ganancias
futuras de su misma fuente y clase. Se entiende por clase, al conjunto de
ganancias comprendidas en cada uno de los articulos del citado Capitulo
1.



QUEBRANTO ESPECIFICO

No seran compensables los quebrantos impositivos con ganancias que
deban tributar el impuesto con caracter Unico y definitivo ni con aquellas
comprendidas en el Capitulo Il del Titulo IV.

Los quebrantos considerados de naturaleza especifica sélo podran
computarse contra las utilidades netas de la misma fuente y que
provengan de igual tipo de operaciones en el afo fiscal en el que se
experimentaron las pérdidas o en los cinco (5) afios inmediatos siguientes
—computados de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo Civil y Comercial de
la Nacion—.

Los quebrantos se actualizardn teniendo en cuenta la variacidn del indice
de Precios Internos al por Mayor (IPIM), publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, operada entre el mes de cierre del
ejercicio fiscal en que se originaron y el mes de cierre del ejercicio fiscal
gue se liquida.



PROCESOS DE CONVERSION



PROCESO DE CONVERSION
A.D.R .-ACTIVO SUBYACENTE

ARTICULO 42.1.D.R.- Cuando las personas humanas residentes y las sucesiones indivisas
radicadas en el pais lleven a cabo un proceso de conversion mediante el cual dejen de ser
titulares de valores representativos de acciones o certificados de depdsitos de acciones, que no
cumplen los requisitos establecidos en el segundo parrafo del inciso w) del articulo 20 de la ley y

pasen a serlo de las acciones subyacentes que cumplimenten esos requisitos, €5 Proceso

implica una transferencia gravada de los valores representativos de acciones al valor de
plaza a la fecha de su conversidon en acciones.

Lo dispuesto en el parrafo precedente también resultara de aplicacion cuando se lleve a cabo un
proceso de conversion de acciones que no cumplen los requisitos establecidos en el segundo
parrafo del inciso w) del articulo 20 de la ley y pasen a ser valores representativos de acciones o
certificados de depdsito de acciones a los que aplicara la exencidn prevista en el primer parrafo
de ese inciso.

En todos los casos, los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicion de las referidas acciones subyacentes y de los mencionados valores
representativos de acciones o certificados de depdsito de acciones gozaran de la dispensa
contemplada en el primer parrafo del inciso w) del articulo 20 de la ley, siempre que se cumplan
las condiciones previstas en su segundo parrafo.

(Articulo a continuacion del articulo 42, incorporado por art. 34 del Decreto N° 1170/2018 B.0.27/12/2018. Vigencia: a
partir del dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial. A efectos de lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo IV
de la ley, cuando se trate de titulos publicos y obligaciones negociables comprendidos en los incisos a) y b) del primer
pdrrafo del cuarto articulo incorporado sin numero a continuacion del articulo 90 de la ley, podrd optarse por afectar
los intereses o rendimientos del periodo fiscal 2018 al costo computable del titulo u obligacion que los generd, en cuyo
caso el mencionado costo deberd disminuirse en el importe del interés o rendimiento afectado)
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El decreto 1170 incorpora como articulo 42.1 una regla que busca evitar que, mediante procesos de
conversion de activos financieros, los individuos accedan a la exencion del articulo 20, inciso w).
Para ponerlo en un ejemplo, un proceso de conversion de un ADR de YPF en la accion de YPF que
cotiza en la bolsa de Buenos Aires implicaria que la venta de la accion esté exenta, como también lo
implicaria un proceso de conversion de las acciones de APPLE a un CEDEAR de esa misma accion.

Para evitar este tipo de maniobras, lo que propone el decreto reglamentario es asimilar el proceso
de conversion a una enajenacion y presumir, en ese momento, la existencia de una transferencia
gravada por el Impuesto a las Ganancias.

Entonces, los individuos que realicen este tipo de procesos deberan pagar el Impuesto a las
Ganancias que corresponda por la diferencia entre el valor de cotizacion a la fecha de conversion
rersus el valor de adquisicion, y solo podran gozar de 1a exencion por la diferencia entre el valor de
/enta y el precio al momento de la conversion.

Hubiera sido oportuno que el texto legal contemplara esta regla en lugar del decreto
reglamentario, ya que su inclusion por via reglamentaria podria generar cuestionamientos
7inculados a su legalidad.




TITULO IX
GANANCIAS DE FUENTE EXTRANJERA

OBTENIDAS POR RESIDENTES EN EL
PAIS.



ART.90

ENAJENACION DE ACCIONES........ 15%

PARTE PERTINENTE

Cuando la determinacion de |la ganancia neta de los sujetos a que
hace referencia el primer parrafo de este articulo, incluya resultados
comprendidos en el Titulo IX de esta ley, provenientes de operaciones
de enajenacion de acciones, valores representativos y certificados de
depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones
sociales —incluidas cuotapartes de fondos comunes de inversion y
certificados de participacion de fideicomisos y cualquier otro derecho
sobre fideicomisos y contratos similares—, monedas digitales, Titulos,

bonos y demas valores, asi como por la enajenacién de inmuebles o
transferencias de derechos sobre inmuebles, estos quedaran alcanzados por
el impuesto a la alicuota del quince por ciento (15%).

( Pdrrafos tercero a sexto sustituidos por art. 62 de la Ley N° 27.430 B.O. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente

al de su publicacion en el Boletin Oficial y surtiran efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los
Titulos que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)
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FLORENCIA F. SABELLA.

-Los rendimientos e fuente extranjera estan gravados ala tasa progtesiva que tiene un maximo
0/ it o
(el 55% como rega general.

-Las ganancias de capital de fuente extranjera estan gravadas al mpuesto proporcional, no



ART.145.1

* SEGUNDA CATEGORIA - F.E. ART.140 A 145.1 LEY

e Art...145.1. - A efectos de la determinacion de la ganancia
por la enajenacion de bienes comprendidos en esta
categoria, los costos o inversiones oportunamente
efectuados asi como las actualizaciones que fueran
aplicables en virtud de lo establecido por las disposiciones
de la jurisdiccion respectiva, expresados en la moneda del
pais en que se hubiesen encontrado situados, colocados o
utilizados econdmicamente los bienes, deberan convertirse
al tipo de cambio vendedor que considera el articulo 158,
correspondiente a la fecha en que se produzca su
enajenacion.

(Articulo s/n incorporado a continuacion del articulo 145, por art. 75 de la Ley N°
27.430 B.0. 29/12/2017. Vigencia: el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin
Oficial y surtirdn efecto de conformidad con lo previsto en cada uno de los Titulos
que la componen. Ver art. 86 de la Ley de referencia)
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CASO ESPECIAL
TIERRA DEL FUEGO



PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES DE TIERRA DEL
FUEGO. L

3. EL CASO DE LAS PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES DE TIERRA DEL FUEGO La ley
19640 (BO: 2/6/1972) establece, en su articulo 1, la exencién de todo impuesto
nacional que pudiere corresponder por hechos, actividades u operaciones que se
realizaren en el Territorio Nacional de la Tierra del Fuego, Antartida e Islas del
Atlantico Sur o por bienes existentes en dicho Territorio (luego convertido en
Provincia). El articulo 4, inciso a), dispone la exencion del impuesto a los réditos,
luego impuesto a las ganancias. La ley del impuesto sobre los bienes personales
prevé la exencion de acciones (cuotas sociales) de una compaiiia que desarrolla su
actividad, inscripta en el Registro Publico de Comercio y que mantiene su domicilio
legal y fiscal en la provincia, por tratarse de bienes alli situados y, por lo tanto, se
encuentran exentos del gravamen sobre la base del articulo 21, inciso e), que
exime a “los bienes amparados por las franquicias de la ley 19640”. La utilidad en
la venta de participaciones societarias de companias alli radicadas, aun cuando el
vendedor PH o persona juridica se domiciliare en el territorio continental de la
Nacidn, se halla exenta del pago del impuesto. Del mismo modo, si una PH posee
un inmueble en la ciudad de Rio Grande y procede a su venta. En cuanto a los
dividendos o utilidades provenientes de compaiiias de la “isla”, deben
considerarse como exentos ya que se trata de frutos obtenidos de bienes situados
en el Area Aduanera Especial de Tierra del Fuego. Del mismo modo serd una renta
exenta el alquiler de un inmueble situado en aquella provincia.



