ACTUALIZACION
CASILDA

AJUSTE POR INFLACION



ANTECEDENTE.

AJUSTE ESTATICO
LEY 21894: B.0. 01/11/1978.

El método consistio en calcular el ajuste por
inflacion impositivo por la diferencia entre activos
y pasivos monetarios existentes al comienzo del
ejercicio (con excepciones), cuyo resultado se
debe ajustar mediante |la aplicacion de |la
variacion del indice de precios al por mayor nivel
general.
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MARIO VOLMAN

* Los activos y pasivos monetarios son aquellos que se deteriorany
benefician, respectivamente, frente al impacto del flagelo
inflacionario.

 Un saldo bancario en pesos se deteriora y un pasivo en pesos se
beneficia en términos econdmicos cuando suben los indices
inflacionarios del pais.

* Alos activos monetarios debia sumarse el stock inicial de los
bienes de cambio, pues si bien NO son monetarios al
autodefenderse de la inflacion, su valuacion al cierre del ejercicio
debia practicar a ultimos valores de compra o de fabricacion o de
mercado. De ese modo, la pérdida por inflacion de ese stock,
activo monetario, se contraponia a la ganancia por la mera
tenencia.



AJUSTE DINAMICO

* AJUSTE DINAMICO
* LEY 23260: B.0. 11/10/1985.

* Disponiendo la incorporacion de las
variaciones operadas durante el ejercicio por
el cual se lo practicaba. Ello significo un
verdadero avance legal con el objetivo de
arribar en forma no simple, a un “ajuste
integral”.




CONGELAMIENTO DE INDICES
LEY 24073: B.O. 13/4/1992.

* Laley 24073 “pulverizé” temporalmente la posibilidad
de practicar el APl al disponer en su art.39 que

°* ... A los fines de las actualizaciones de valores...l1as
tablas e indices .....para ser aplicadas a partir del
1/4/1992 deberan, en todos los casos tomar como
limite maximo las variaciones operadas hasta el mes de
marzo de 1992, inclusive.

* Esdecir, las normas del Titulo VI de la ley de impuesto
a las ganancias estan suspendidas, pero no han sido
derogadas.



FALLO CANDY SA

C/AFIP s/ recurso de amparo. 3/7/2009

La corte suprema de justicia sentencio a favor de la procedencia a favor de
la procedencia del API en la causa “CANDY SA c/AFIP s/recurso de
amparo”, del 3/7/2009, y sostuvo:

Inconstitucionalidad, en la medida en que de ello se derive una
confiscacion que afecte el derecho de propiedad consagrado por nuestra
Constitucion Nacional.

La confiscacion ha sido valorada por el Maximo Tribunal como la
afectacion de una parte sustancial de la renta del contribuyente por parte

del impuesto a las ganancias determinado sin considerar los efectos de Ia
inflacion.

En “CANDY” quedod plenamente demostrado que, por el periodo fiscal
finalizado el 31/12/2002, el impuesto a las ganancias determinado sin
aplicacion del ajuste por inflacion hubiese representado aplicar una
alicuota efectiva del 62%, en lugar de |la del 35% establecido en el articulo
69 de la ley o el 55% de las utilidades —también ajustadas- obtenidas por
la actora durante el ejercicio de ese mismo afo.



TITULO VI - AJUSTE POR INFLACION
SUJETOS

 ARTICULO 94 - Sin perjuicio de

la aplicacion de las restantes
disposiciones que no resulten
modificadas por el presente
Titulo, los sujetos a que se
refieren los incisos a), b) y c)
del articulo 49, a los fines de
determinar la ganancia neta
imponible, deberan deducir o
incorporar al resultado
impositivo del ejercicio que se
liquida, el ajuste por inflacion
gue se obtenga por la
aplicacion de las normas de los
articulos siguientes.

LEY 27430

ARTICULO 94.- Sin perjuicio de
la aplicacion de las restantes
disposiciones que no resulten
modificadas por el presente
Titulo, los sujetos a que se
refieren los incisos a) a e) del
articulo 49, a los fines de
determinar la ganancia neta
imponible, deberan deducir o
incorporar al resultado
impositivo del ejercicio que se
liquida, el ajuste por inflacion
gue se obtenga por la
aplicacion de las normas de los
articulos siguientes.
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* CONTRIBUYENTES OBLIGADOS A PRACTICAR
EL AJUSTE POR INFLACION:

e -.....asi como también a las entidades
dedicadas a las actividades indicadas en los
inc.e) y f) del art.72 (art.79) de la ley
complementadas con una actividad comercial
(sanatorios, etc.)



TERCERA CATEGORIA

Articulo 49 Texto vigente segun LEY N2 25063/1998:
ARTICULO 49 - Constituyen ganancias de la tercera categoria:
a) Las obtenidas por los responsables incluidos en el articulo 69.

b) Todas las que deriven de cualquier otra clase de sociedades constituidas en el
pais o de empresas unipersonales ubicadas en éste.

c) Las derivadas de la actividad de comisionista, rematador, consignatario y demas
auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria.

d) Las derivadas de loteos con fines de urbanizacién; las provenientes de la
edificacion y enajenacion de inmuebles bajo el régimen de la Ley N° 13.512.

...) Las derivadas de fideicomisos en los que el fiduciante posea la calidad de
beneficiario, excepto en los casos de fideicomisos financieros o cuando el
fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el titulo V.

e) Las demas ganancias no incluidas en otras categorias.

También se consideraran ganancias de esta categoria las compensaciones en dinero
y en especie, los viaticos, etcétera, que se perciban por el ejercicio de las
actividades incluidas en este articulo, en cuanto excedan de las sumas que la
DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA juzgue razonables en concepto de reembolso de
gastos efectuados.

Cuando la actividad profesional u oficio a que se refiere el articulo 79 se
complemente con una explotacion comercial o viceversa (sanatorios, etcétera), el
resultado total que se obtenga del conjunto de esas actividades se considerara
como ganancia de la tercera categoria.




TERCERA CATEGORIA.

Articulo 49 Texto vigente segun LEY N2 27430/2017:

ARTICULO 49.- Rentas comprendidas. Constituyen ganancias de la tercera categoria:
a) Las obtenidas por los responsables incluidos en el articulo 69.

b) Todas las que deriven de cualquier otra clase de sociedades constituidas en el pais.

c) Las derivadas de fideicomisos constituidos en el pais en los que el fiduciante posea la
calidad de beneficiario, excepto en los casos de fideicomisos financieros o cuando el
fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el Titulo V.

d) Las derivadas de otras empresas unipersonales ubicadas en el pais.

e) Las derivadas de la actividad de comisionista, rematador, consignatario y demas auxiliares
de comercio, no incluidos expresamente en la cuarta categoria.

f) Las derivadas de loteos con fines de urbanizacion, las provenientes de la edificacion y
enajenacion de inmuebles bajo el régimen de propiedad horizontal del Codigo Civil y
Comercial de la Nacién y del desarrollo y enajenacion de inmuebles bajo el régimen de
conjuntos inmobiliarios previsto en el mencionado cédigo.

g) Las demas ganancias no comprendidas en otras categorias.

También se consideraran ganancias de esta categoria las compensaciones en dinero y en
especie, los viaticos, etcétera, que se perciban por el ejercicio de las actividades incluidas en
este articulo, en cuanto excedan de las sumas que la Administracion Federal de Ingresos
Publicos juzgue razonables en concepto de reembolso de gastos efectuados.

Cuando la actividad profesional u oficio a que se refiere el articulo 79 se complemente con
una explotacidon comercial o viceversa (sanatorios, etcétera), el resultado total que se
obtenga del conjunto de esas actividades se considerard como ganancia de la tercera
categoria.

Modificado por:




LEY 27430 - REIMPLANTACION
ART.95 PARTE PERTINENTE.

* El procedimiento dispuesto en el presente articulo resultara
aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacion del indice de precios a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 89, acumulado en los treinta y seis
(36) meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida,
superior al ciento por ciento (100%).

* Las disposiciones del parrafo precedente tendran vigencia para
los ejercicios gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018.
Respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su
vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que |la
variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el
cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y
cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un
quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afo
de aplicacion, respectivamente.




IMPUESTO A LAS GANANCIAS Ley 27468 Modificacion.
El Senado y Camara de Diputados de la Nacién Argentina reunidos en Congreso, etc. sancionan con fuerza de Ley:

Articulo 1°- Sustituyense en el segundo pdrrafo del articulo 89 y en el titulo VI, ambos de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto
ordenado en 1997 y sus modificaciones, las expresiones “indice de precios internos al por mayor (IPIM)” e “indice de precios al por mayor,
nivel general”, seglin corresponda, por “indice de precios al consumidor nivel general (IPC)”".

REVALUO IMPOSITIVO.

Articulo 2°- Sustitiyese en la nota (1) de la planilla del inciso a) del articulo 283 de la ley 27.430, la expresidn “indice de precios internos al
por mayor (IPIM)”, por “indice de precios al consumidor nivel general (IPC)”.

Articulo 3°- Sustitiyese el ultimo pdrrafo del articulo 95 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus
modificaciones, por el siguiente:

Las disposiciones del parrafo precedente tendran vigencia para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018. Respecto del
primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que la variacidon de ese indice, calculada
desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y
en un quince por ciento (15%) para el primer, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente.

Articulo 4°- Incorpdrase como segundo articulo sin nimero a continuacion del articulo 118 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto
ordenado en 1997 y sus modificaciones, el siguiente:

Articulo...: El ajuste por inflacidn positivo o negativo, segln sea el caso, a que se refiere el titulo VI de esta ley, correspondiente al primer,
segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos previstos en
los dos (2) ultimos parrafos del articulo 95, deberd imputarse un tercio (1/3) en ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en
partes iguales, en los dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes.

Articulo 5°- Incorpdrase como ultimo parrafo del articulo 10 de la ley 23.928 y sus modificatorias, el siguiente:

La indicada derogacién no comprende a los estados contables, respecto de los cuales continuard siendo de aplicacion lo dispuesto en el
articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades 19.550 (t.o. 1984) y sus modificatorias.

Articulo 6°- Derdgase el decreto 1.269 del 16 de julio de 2002 y sus modificatorios.

Articulo 7°- Las disposiciones de esta ley entraran en vigencia el dia de su publicacién en el Boletin Oficial y surtirdn efecto conforme se
indica a continuacion:

a) Los articulos 1°, 3° y 4°: para los ejercicios fiscales o afos fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, inclusive;
b) El articulo 2°: para los ejercicios cerrados con posterioridad al 31 de diciembre de 2017;

c) El articulo 5°: a partir de la fecha que establezcan el Poder Ejecutivo nacional a través de sus organismos de contralor y el Banco Central
de la Republica Argentina en relacién con los balances o estados contables que les sean presentados.



RESOLUCION TECNICA N° &

"ESTADOS CONTABLES EN MOMNEDA HOMOGEMEA™
iNDICE DEFINIDO POR LA RESOLUCION DE JG 539/18

MES IPC NACIONAL EMPALME IPC NACIONAL EMPALME
IPIM MES IPIM

sep-17 17,5719 sep-18 165,2383
oct17 119,328 oct 18 174,1473
nov- 1/ 120,9940 nov-18 179,6388

dic-17 1247956
dic-18 184 2552

ene-18 126,9887
ene-19 189,6101

feb-18 130,0606
ar18 133.1054 feb-19 196,7501
abr-18 136 7512 mar-19 2[]5,95?1
may-18 1395893 abr-19 2130517
jun-18 144 8053 may-19 219,5691
jul-18 149, 2966 jun-19 2255370
ago-18 155,1034 jul-19 230 4940




dic-17 124 7956

ene-18 1269887

feb-18 130,0606

mar-18 133,1054

abr-18 136, 7512

may-18 139, 5893

jun-18 144 8053

jul-18 149 2966

ago-18 195,1034

sep-18 165,2383

oct-18 1741473

nowv-18 179 6388

dic-18 184 2552 dic-17 124 7956| 1,47645590
ene-19 189,6101 ene-18 126 9887 1,49312577
feb-19 196, 7501 feb-18 130,0606| 1,51275713
mar-19 2059571 mar-18 133,1054| 1,54732340
abr-19 213,057 abr-18 136, Fo12]| 1,55795123
may-19 219 5691 may-18 139 5893 1,57296512
jun-19 220,923 70 jun-18 144 8053 1,55751896
jul-19 230.4940 jul-18 149 2966| 1,54386637
ago-19 2396077 ago-18 155,1034| 1,54482558
sep-19 223 7102 set-18 1650 2383

1,5 354EDDEI_




dic-17 124 7956
ene-18 126, 9887
feb-18 130, 0606
mar-18 133,1054
abr-18 136, 7/512
may-18 139 5893
jun-18 144 8053
jul-18 149 2966
ago-18 155,1034
sep-18 165, 2383
oct-18 1741473
nowv-18 179 6388
dic-18 184 2552 dic-17 124 7956| 1,47645590
ene-19 189 6101 ene-18 126, 9887| 1,49312577
feb-19 196, 7501 feb-18 130,0606| 1,51275713
mar-19 2059571 mar-18 133,1054| 1.54732340
abr-19 2130517 abr-18 136, /512| 1,55795123
may-19 219 5691 may-18 139,5893| 1,57296512
jun-19 220 0370 jun-18 144 8053| 1,55751896
jul-19 230 4940 jul-18 149 2966| 1,54386637
ago-19 2396077 ago-18 1552,1034| 1.54482558
sep-19 203, 7102 set-18 165,2383| 1.53542006
oct-19 62 O06a6E11 act-18 | 174 14731 1 snoassz02l




PARTE/S: Bodegas Esmeralda SA c/AFIP s/accién
meramente declarativa de inconstitucionalidad
TRIBUNAL: Juzg. Fed. Cordoba - N° 1 SALA: - FECHA:
15/08/2019 JURISDICCION Cérdoba Cérdoba, 15 de
agosto de 2019.



-Téngase a la compareciente Dra. Teresa Maria Gardel por presentada en el caracter invocado de apoderada de AFIP-DGI, con patrocinio
letrado del Dr. Aldo Martin Molina, por parte, con domicilio procesal constituido en Bv. San Juan ..., ... piso. Téngase presente el informe
producido en los términos del Art.4° de la ley 26.854.-Atento a haberse contestado el informe respectivo, procede examinar los requisitos
de procedencia de la medida cautelar solicitada conforme los requisitos exigidos por el Art. 230 del CPCN. La empresa actora “BODEGAS

ESMERALDA S.A”, inicia accidon declarativa de certeza constitucional en contra de Administracion Federal de

Ingresos Publicos, solicitando en particular la inconstitucionalidad e inaplicabilidad de los ultimos parrafos del Art.95 de la Ley
20.628t.0. 1997 y sus modificaciones y de toda norma en tanto impiden a la firma actora aplicar el “ajuste por inflacién impositivo” del
Titulo VI, Art.94 y ccs., del Impuesto a las Ganancias ley 20.628, asi como califican de arbitrario el diferimiento dispuesto en el Art.2
agregado a continuacion del Art.118, Ley 20.628, en su Declaracién Jurada del Impuesto a las Ganancias del periodo fiscal 2019 -cierre 31
de marzo de 2019, disponiéndose en consecuencia que se presente la citada Declaracién Jurada aplicando el aludido ajuste por inflacién,
sin el diferimiento referido.

Especificamente se alega que la no aplicacién del “ajuste por inflacidon” importa que el impuesto asi representa una alicuota que absorbe el

60225 % del resultado impositivo ajustado por inflacidn, y el 45,74 % de la utilidad contable aiUStada por

inflacion, recordando que la alicuota establecida por la Ley de Impuestos a las Ganancias es del 30% para el ejercicio fiscal citado. Lo

cual excede claramente la previsidn legislativa produciéndose, segln se sostiene, UNQA absorcidn sustancial de la renta de
la empresa actora que se impugna por confiscatoriedad. Se expresa que el Impuesto a las ganancias ejercicio 2019 determinado sin aplicar
el ajuste por inflacidn asciende a la suma de S 504.283.045, mientras que el gravamen aplicando dicho mecanismo arroja la suma de S
251.114.810, lo que importaria segln se alega, un incremento absoluto de $ 253.168.235. Se ofrece por la firma actora prueba documental
y pericial contable. A tal efecto se acompafié por la empresa actora documental reservada (tres cuadernillos), consistente en “Informacién
Contable Especial requerido por RG (AFIP) 3363 “ de Contador Publico Ricardo Alfredo Viano Mat. ... CPCE Cérdoba; “Estados Financieros
Individuales por el Ejercicio 1°/04/2018 al 31/03/2019, con “Informe de Auditor Independiente” Cr. Ricardo Alfredo Moyano Mat. ... CPCE
Cordoba; y cuadernillo “Ajuste por Inlfacidon Impositivo-Ejercicio Fiscal 2019-Ejercicio Finalizado 31/3/2019”, de donde surge Anexo IV el
monto de S 504.283.045 como impuesto a las ganancias determinado “sobre el resultado histérico 2019”; asi como en el Anexo | se verifica
en sintesis el cuadro de los porcentajes de las alicuotas obtenidas antes y después de aplicar “ajuste por inflacion”, suscripto por el Cr.
Ricardo Alfredo Viano; y los montos que antes se sefialaron como finales antes y después de la aplicacion de dicho mecanismo. En estos
informes se explican pormenorizadamente los procedimientos utilizados y las comparaciones realizadas para el calculo del ajuste por
inflacion de acuerdo a la ley del impuesto a las ganancias en el caso concreto de “BODEGAS ESMERALDA S.A.” por el ejercicio fiscal
finalizado el 31 de marzo de 2019. Lo que arriba a una diferencia estimada en $ 253.168.235, lo que alegan, como un impuesto resultante
en un 60,25 %, es decir mas del 100% de la alicuota prevista que asciende al 30% actualmente, todo lo cual se impugna en la presente
accion por confiscatoriedad. Esta documental finaliza con un “Informe Especial sobre los Resultados Fiscales, emitido por Cr. Publico
Independiente que suscribe Cr. Viano, con firma certificado por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Cérdoba




. Examinando las actuaciones, en un analisis que no requiere de la certeza acerca de la
existencia del derecho, sino que se trata de establecer un grado de verosimilitud suficiente,
se advierte que se verifican los requisitos del Art. 230 del CPCN, como asi también los
presupuestos del Art.13 de la ley 26.854, teniendo en cuenta que la firma actora podria
verse afectada en la real capacidad contributiva lo que redundaria en perjuicio de su
desenvolvimiento econdmico con las consecuencias que pudieran reflejarse tanto en lo
impositivo, como laboral y previsional. Por lo expuesto es que corresponde hacer lugar a la
medida cautelar solicitada por el plazo de seis meses (Art. 5, 1° parrafo de la ley 26.854),
ordenandose a la Administracion Federal de Ingresos Publicos-Direccion General Impositiva
gue arbitre los medios necesarios a fin de que la empresa actora presente la Declaracion
Jurada del Impuesto a las Ganancias del periodo fiscal finalizado el 31 de marzo de 2019,
aplicando el “ajuste por inflacion” contemplado en el Titulo VI de |la Ley de Impuestos a las
Ganancias, tomando como indice el “IPC” y sin el diferimiento dispuesto en el Art.2°
agregado a continuacion del Art.118 de la citada ley, absteniéndose de iniciar y/o proseguir
cualquier reclamo administrativo o judicial derivado de la diferencia de impuesto que a su
criterio pueda resultar, trabar por si o judicialmente medidas cautelares en resguardo del
crédito, iniciar acciones bajo la ley Regimen Penal Tributario.

Fijase como contracautela el ofrecimiento de bienes o seguro de caucidon equivalente a la
suma que se denuncia como diferencia cuestionada del impuesto a determinar por la suma
de pesos doscientos cincuenta y tres millones ciento sesenta y ocho mil doscientos treinta y
cinco (S 253.168.235).

Ratificada que fuera, librese oficio a AFIP-DGI, cuya confeccién y diligenciamiento se
encuentra a cargo de la parte interesada. Téngase presente la autorizacion conferida por el
Dr.German Luis Gianotti, a los abogados Tomas Bobadilla y Nicolas Mauro, en los términos
del Art.1276, CPCN.

-Notfiquese.-
RICARDO BUSTOS FIERRO JUEZ FEDERAL



Por i, volvamas 2 reasar cuales son los supuestos legales para ( aplicacion del ajuste inteqral por nfacion de & ey 27468:

Ejecicio Cosficiants de inflacion Tnflacitn acumulads
1, ejerticia iniciada a partir del 1/1/2018 5% |2 meses gel eriicla
2° ejerticia iniciado & partic del 1/1/2018 30% |2 meses gel eriicla
36f, ajérticio Iniciad & partir dal 1/1/ 2018 15% L2 meses el elercn
4" ajarcicio iniciado a partir dal 1/1/2018 L00% 36 Meses

Aunque debemps precisar, mas alla de que en mi pinion resultaba una inerpretacion desacertaa, que el Fisco Naclonal hafia dicho que en realdad los caeficientes de Inflacon ng se defian
conskderar par ejercicin, sing de manera acumlads, por o cual Interpretaba que & umbral para el sequndo ejercico era del §5% y no oel 55%.

L3 Iterpretacion expuesta era claramente nconsftuconal, dado que vulnera el prapin testo de (2 ey que, en ef Uktima parrafo del arbcula 95, establece claramente que los parametros deben

considerarse ", desde el nico y hasta el cieme Oe caa uno oe esos ejermicis... Recordemos que fa Corte Suprema de Justici de (2 Nacion ha sido tajante al sostener, en numerosos
proRUNI3mIntas, que cuando et de 3 ey es dara y no exge mayores esfueraos Interprefativas, no cabe mas que su 2plcacion directa

5in emtaro, en el Espaclo de Didloga AFLP - Entidades Profeslonales del 2 de mayo de 2019, (3 AFLP camia su posturs, ya que en el punto 16 se e constito ko siquiente:

"La ley 27468 y el decreto 10922016, en s artculo 3, expresan que Tas dlsposiciones del parafo precedente tendran vigencla para los ejerccios gue se Inicien a partir def 1 de enro de
2018, Respecto oef primer, sequndo y fercer &jércci a partir de su vigenc, ese procedimients sera aplcable en caso oe que J3 vaniacian e ese indlce, calculada desde &l incl y hasta el
Clrre O Caa un de esos ejercicos, supere un clncuent y cico por clento (55%), un treinta por ciento (30%) v un quince par cento (15%) para f primer, sequndo y tercer afip de
aplicacion, respectvament’, No hablendo alcanzado & primer afo (2018) &l cincunta y cince par ciento (%5%), no comesponde el juste por infiacon, pero s/ en &f af siguiente 3 vanaciin

mrrpary o beadmin o mlambe FAAH | pars oo aplleanldn ol alimbe [ animelods sam o sthesls



DISPOSICIONES GENERALES.

LEY 27468

* Articulo Segundo art. S/N a con. del art 118:

e Articulo...: El ajuste por inflacién positivo o negativo,
segun sea el caso, a que se refiere el titulo VI de esta

ley, corresponc
ejercicio iniciac

qgue se deba ca

iente al primer, segundo y tercer
os a partir del 1° de enero de 2018
cular en virtud de verificarse los

supuestos previstos en los dos (2) ultimos parrafos

del articulo 95,

deberd imputarse un tercio (1/3) en

ese periodo fiscal y los dos tercios (2/3) restantes, en
partes iguales, en los dos (2) periodos fiscales
inmediatos siguientes.



EMPRESAS QUE LLEVAN LIBROS
CONFECCIONAN UN BALANCE EN FORMA COMERCIAL

e Art. 69 D.R.- Los sujetos comprendidos en los incisos a), b), c), d), e) y en el dltimo
parrafo del articulo 49 de la ley, que lleven un sistema contable que les permita
confeccionar balances en forma comercial, determinaran la ganancia neta de |la
siguiente manera:

a) al resultado neto del ejercicio comercial sumaran los montos computados en la
contabilidad cuya deduccion no admite la ley y restaran las ganancias no
alcanzadas por el impuesto. Del mismo modo procederan con los importes no
contabilizados que la ley considera computables a efectos de la determinacion del
tributo;

b) al resultado del inciso a) se le adicionara o restara el ajuste por inflacidon
impositivo que resulte por aplicacion de las disposiciones del Titulo VI de la ley;

c) los responsables comprendidos en los incisos b), c), d) y e) y en el ultimo parrafo
del articulo 49 de la ley, deberan informar la participacion que le corresponda a
cada uno en el resultado impositivo discriminando dentro de tal concepto la
proporcion del ajuste por inflacion impositivo adjudicable a cada participe.

Lo dispuesto en el inciso c) no resultara de aplicacién para los sujetos que hubieran
ejercido la opcion a que se refiere el punto 8 del inciso a) del articulo 69 de la ley.



NO CONFECCIONAN BALANCES.

Art. 70 D.R. - Los sujetos mencionados en el articulo anterior que
no confeccionen balances en forma comercial, determinaran la
ganancia neta de acuerdo al siguiente procedimiento:

a) del total de ventas o ingresos, incluidos los retiros mencionados
en el articulo 57 de la ley, detraeran el costo de ventas, los gastos y
otras deducciones admitidas por la ley;

b) el costo de ventas a que se refiere el inciso a) se obtendra
adicionando a las existencias al inicio del ano fiscal las compras
realizadas en el curso del mismo y al total asi obtenido se le
restaran las existencias al cierre del mencionado ano fiscal;

c) al resultado del inciso a) se le adicionara o restara el ajuste por
inflacion impositivo que resulte por aplicacion de las disposiciones
del Titulo VI de la ley;

d) los responsables comprendidos en los incisos b), c), d), e) y en el
ultimo parrafo del articulo 49 de la ley, deberan informar Ia
participacion que le corresponda a cada uno en el resultado
impositivo, discriminando dentro de tal concepto la proporcion del
ajuste por inflacion impositivo adjudicable a cada participe.



ACTUALIZACIONES PARCIALES

COSTO COMPUTABLE



ACTUALIZACIONES PARCIALES

* LAS ACTUALIZACIONES DE LAS AMORTIZACIONES
Y DEL COSTO COMPUTAB LE DE DETERMINADOQOS
BIENES COMPLEMENTABAN LA DEFENSA CONTRA

LA INFLACION.

* Laley,al disponer la exclusion de ciertos
conceptos, lo hace en razon de determinadas

causas, a saber:

* A) en razon de la existencia de bienes respecto de
los cuales la ley prevé un mecanismo alternativo
y parcial para reconocer los efectos de |la
inflacion.



COSTO COMPUTABLE

ART.58: COST
AMORTIZAB

ART.59: COS
CARACTERD

'O COMPUTABLE BIENES MUEBLES
LES.

'O INMUEBLES QUE NO TENGAN EL
E BIENES DE CAMBIO.

ART.60: COSTO DE BIENES INTANGIBLES.

ART.61: COSTO DE ACCIONES, PARTICIPACIONES
SOCIALES, F.C.I. etc.

ART.62: SENAS O ANTICIPOS QUE CONGELAN

PRECIO.



LEY 27430 — ART.58
MODIFICADO

Los sujetos que deban efectuar el ajuste por inflacion establecido en el
Titulo VI, para determinar el costo computable, actualizaran los costos
de adquisicidn, elaboracion, inversion o afectacion hasta la fecha de
cierre del ejercicio anterior a aquél en que se realice la enajenacion.

BIENES ADQUIRIDOS EN EL MISMO EJERCICIO

Asimismo, cuando enajenen bienes que hubieran adquirido en el mismo
ejercicio al que corresponda la fecha de enajenacion, a los efectos de |la
determinacion del costo computable, no deberan actualizar el valor de
compra de los mencionados bienes.

CUANDO APLIQUE ART.95

Estas disposiciones resultaran aplicables en caso de verificarse las
condiciones previstas en los dos ultimos parrafos del articulo 95 de esta
ley. En caso de no cumplirse tales condiciones resultaran aplicables las
previsiones dispuestas en el parrafo precedente

A los fines de la actualizacion a que se refiere el presente articulo, se
aplicaran los indices mencionados en el articulo 89




 Articulo 89 Texto vigente seguin LEY N2 27468/2018:

« ARTICULO 89.- Las actualizaciones previstas en esta ley se

practicaran conforme lo establecido en el articulo 39 de la ley
24.073.

* Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, las

actualizaciones previstas en los articulos 58 a 62, 67, 75, 83
y 84, y en los articulos 4° y 5° agregados a continuacion del
articulo 90, respecto de |las adquisiciones o inversiones
efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2018, se realizaran sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de precios al consumidor
nivel general (IPC) que suministre el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, conforme las tablas que a esos fines
elabore la Administracion Federal de Ingresos Publicos.




ACTUALIZACIONES DE
AMORTIZAC IONES.



AMORTIZACION INMUEBLES

ARTICULO 83 - En concepto de amortizacion de edificios y demas construcciones sobre
inmuebles afectados a actividades o inversiones que originen resultados alcanzados por el
impuesto, excepto bienes de cambio, se admitira deducir el DOS POR CIENTO (2%) anual
sobre el costo del edificio o construccion, o sobre la parte del valor de adquisicion atribuible
a los mismos, teniendo en cuenta la relacidon existente en el avalto fiscal o, en su defecto,
segun el justiprecio que se practique al efecto, hasta agotar dicho costo o valor.

A los fines del calculo de la amortizacion a que se refiere el parrafo anterior, la misma debera
practicarse desde el inicio del trimestre del ejercicio fiscal o calendario en el cual se hubiera
producido la afectacidon del bien, hasta el trimestre en que se agote el valor de los bienes o
hasta el trimestre inmediato anterior a aquél en que los bienes se enajenen o desafecten de
la actividad o inversion.

El importe resultante se ajustara conforme al procedimiento indicado en el inciso 2) del
articulo 84.

se le aplicara el indice de actualizaciéon mencionado en el articulo 89

PORCENTAJES MAYORES AL 2%

La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA podra admitir la aplicacién de porcentajes anuales
superiores al DOS POR CIENTO (2%), cuando se pruebe fehacientemente que la vida util de
los inmuebles es inferior a CINCUENTA (50) afios y a condicién de que se comunique a dicho
Organismo tal circunstancia, en oportunidad de la presentacion de la declaracion jurada
correspondiente al primer ejercicio fiscal en el cual se apliquen.




AMORTIZACION BIENES MUEBLES
AMORTIZABLES.

ARTICULO 84 - En concepto de amortizacion impositiva anual para compensar el
desgaste de los bienes - excepto inmuebles - empleados por el contribuyente para
producir ganancias gravadas, se admitira deducir la suma que resulte de acuerdo
con las siguientes normas:

1. Se dividira el costo o valor de adquisicién de los bienes por un nimero igual a

los afos de vida util probable de los mismos. La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA
podra admitir un procedimiento distinto (unidades producidas, horas trabajadas,
etcétera) cuando razones de orden técnico lo justifiquen.

2. A la cuota de amortizacién ordinaria calculada conforme con lo dispuesto en el

apartado anterior, o a la cuota de amortizacion efectuada por el contribuyente con
arreglo a normas especiales, se le aplicara el indice de actualizacion mencionado
en el articulo 89, referido a la fecha de adquisicidn o construcciéon que indique la
tabla elaborada por |la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA para el mes al que
corresponda la fecha de cierre del periodo fiscal que se liquida. El importe asi
obtenido sera la amortizacion anual deducible.

Cuando se trate de bienes inmateriales amortizables la suma a deducir se
determinara aplicando las normas establecidas en el parrafo anterior.

A los efectos de |la determinacién del valor original de los bienes amortizables, no
se computaran las comisiones pagadas y/o acreditadas a entidades del mismo
conjunto econdmico, intermediarias en la operacion de compra, salvo que se
pruebe una efectiva prestacion de servicios a tales fines.



LEY 27430 — REVALUO IMPOSITIVO

 REVALUO IMPOSITIVO.

* ARTICULO 290.- Los bienes revaluados de acuerdo con
lo previsto en este Capitulo seran actualizados
conforme lo establecido en el segundo parrafo del
articulo 89 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto
ordenado en 1997 y sus modificaciones, debiéndose
considerar a tales efectos los valores de los bienes que
surjan como consecuencia del mencionado revaluo, y
como fecha de inicio de las actualizaciones respectivas
el 1° de enero de 2018 o el primer dia del ejercicio
fiscal siguiente al Periodo de la Opcion, segun
corresponda.



ARMANDO LORENZO Y CESAR M. CAVALLI

DIVIDEN LAS AMORTIZACIONES Y COSTOS COMPUTABLES EN TRES.

1.- Bienes adquiridos hasta el 30/12/2017: susceptibles
de acogimiento al revaluo impositivo.

2.- Bienes adquiridos en EJERCICIOS FISCALES iniciados
a partir del 1/1/2018.

LIMBO INFLACIONARIO.
3.- Bienes en situacion de limbo inflacionario.

Los bienes incorporados por empresas cuyo cierre de
ejercicio es distinto al 31/12.

Ejemplo adquiridos en un cierre entre el 31/12/2017 y
el 30/06/2018.



BIENES DE CAMBIO

VALUACION DE LAS EXISTENCIAS



LEY DE GANANCIAS
BIENES DE CAMBIO

Articulo 52 Texto vigente segun LEY N2 27430/2017:

ARTICULO 52 - Para practicar el balance impositivo, la existencia de
bienes de cambio - excepto inmuebles - debera computarse
utilizando para su determinacion los siguientes métodos:

a) Mercaderias de reventa, materias primas y materiales: Al costo
de la dltima compra efectuada en los DOS (2) meses anteriores a la
fecha de cierre del ejercicio.

ACTUALIZACION DE VALUACION — NO INCLUIDA EN EL ART.89.

Si no se hubieran realizado compras en dicho periodo, se tomara el
costo de la ultima compra efectuada en el ejercicio, actualizado
desde |la fecha de compra hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Cuando no existan compras durante el ejercicio se tomara el valor
impositivo de los bienes en el inventario inicial, actualizado desde
la fecha de inicio a |la fecha de cierre del ejercicio.




6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie Las explotaciones forestales con

la madera en pie son, sin lugar a dudas, un inmueble, el cual constituye un bien de uso. En este sentido, es un bien no
monetario por su propia naturaleza, no quedando afectado por los vaivenes de los cambios en el poder adquisitivo de la

moneda. Su valor intrinseco se mantiene adn en un proceso inflacionario. Situacion diferente sucede con la madera

cortada, dado que en este caso deja de ser un inmueble para convertirse en un bien mueble de cambio. Desde este enfoque,
y como bien sabemos, los bienes de cambio son no monetarios; estan autodefendidos frente a la inflacion. Sin embargo, la ley
permite que no se los excluya del activo en el ajuste estatico, a fin de permitir que el costo de la mercaderia vendida del
ejercicio se compute a valores que tiendan a ser reales y no nominales. Si bien el ajuste es muy global y general, ese fue el
propdsito seguido por el legislador. En este sentido, Enrique Reig sefiala que como para determinar el resultado bruto por
enajenacion de bienes de cambio se detraen de las ventas sumas insuficientes en concepto de costo no actualizado, y hablando
en términos reales, se permite considerar el ajuste por inflacién del inventario inicial a fin de contrarrestar en cierta parte la
falta de actualizacidn del stock.(2) Adicionalmente, precisemos que el costo de la mercaderia vendida (CMV) se determina de la
siguiente manera: existencia inicial + compras - existencia final: - Existencia final: queda valuada a ultimas compras. - Existencia
inicial: forma parte del ajuste estatico; por tanto, se lo ajusta por la inflacién del ejercicio. - Compras: quedan actualizadas de
manera indirecta, dado que las mismas no se consideran en el ajuste dinamico positivo. Lo expuesto implica que el importe que
se invierte en compras del ejercicio no se ajuste por el dinamico, a fin de no generar una ganancia que contrarreste la pérdida
desde el inicio al cierre, ocasionando que las compras queden actualizadas de manera muy global. En consecuencia, la formula
del CMV del ejercicio en el que corresponde aplicar el ajuste por inflacién impositivo queda de alguna manera actualizada. No
obstante, en el caso de las explotaciones forestales, se siguid para la madera cortada un criterio diferente: de excluirlas del
activo. Algunos autores sostienen que el fundamento de esta exclusién obedece a que dichas actividades gozan de la
actualizacion prevista en la ley 21695, de promocion forestal, la cual esboza que desde la inversidn hasta su venta se actualice
su costo.

LEY 21695 — PARTE PERTINENTE.

ARTICULO 15. — A los efectos de la determinacion del impuesto a las ganancias que pudiera corresponder en virtud de la
enajenacion del producto de las plantaciones, el costo computable sera actualizado mediante la aplicacion del indice de precios
mayoristas, nivel general, teniendo en cuenta la variaciéon operada en el mismo desde el trimestre calendario a que corresponda
la fecha de la respectiva inversidn, hasta el trimestre calendario anterior a aquel al que corresponda la fecha de cierre del
ejercicio que se liquida. Dicho costo no sera disminuido por el crédito fiscal otorgado.




 Articulo 89 Texto vigente seguin LEY N2 27468/2018:

« ARTICULO 89.- Las actualizaciones previstas en esta ley se

practicaran conforme lo establecido en el articulo 39 de la ley
24.073.

* Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, las

actualizaciones previstas en los articulos 58 a 62, 67, 75, 83
y 84, y en los articulos 4° y 5° agregados a continuacion del
articulo 90, respecto de |las adquisiciones o inversiones
efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del
1° de enero de 2018, se realizaran sobre la base de las
variaciones porcentuales del indice de precios al consumidor
nivel general (IPC) que suministre el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, conforme las tablas que a esos fines
elabore la Administracion Federal de Ingresos Publicos.




DIFERENCIAS DE CAMBIO

TAMBIEN ACTUALIZABAN.
DIFERENCIAS DE CAMBIO.
ART.68 LEY — ART.97 A 101 D.R.
ART.96 inc.a) y ART.97 inc.c)




AJUSTE POR INFLACION

AJUSTE ESTATICO



PRIMER PASO

* ALTOTAL DEL ACTIVO DEL BALANCE
COMERCIAL, O EN SU CASO IMPOSITIVO, SE

DETRAE
QUE LA

RAN DETERMINADOS CONCEPTOS
LEY CONSIDERA COMO NO

EXPUESTOS A LA INFLACION.



SEGUNDO PASO

* PASIVOS AL INICIO DEL EJERCICIO:

« SE SUMAN LOS PASIVOS DETALLADOS EN EL
ART.95, INC. b):



* ART.96: VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS.

 SOBRE CIERRE EJERCICIO ANTERIOR



ACTIVO

Articulo 95 Texto vigente segun LEY N2 27468/2018:

ARTICULO 95 - A los fines de practicar el ajuste por inflacion a que se refiere el
articulo anterior, se debera seguir el siguiente procedimiento:

a) Al total del activo segun el balance comercial o, en su caso, impositivo, se le
detraeran los importes correspondientes a todos los conceptos que se indican en
los puntos que se detallan a continuacion:

1. Inmuebles y obras en curso sobre inmuebles, excepto los que tengan el caracter
de bienes de cambio.

2. Inversiones en materiales con destino a las obras comprendidas en el punto
anterior.

3. Bienes muebles amortizables -incluso reproductores amortizables- a los efectos
de esta ley.

4. Bienes muebles en curso de elaboracién con destino al activo fijo.
5. Bienes inmateriales.
6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera cortada o en pie.

7. Acciones, cuotas y participaciones sociales, incluidas las cuotas partes de los
fondos comunes de inversion.



PENULTIMO PARRAFO Y ULTIMO
PARRAFO ART.95 inc.a)

* Cuando durante el transcurso del ejercicio que se liquida se
hubieran enajenado bienes de los comprendidos en los
puntos 1 a 7, el valor que los mismos hubieran tenido al
inicio del ejercicio que se liguida no formara parte de los
importes a detraer. El mismo tratamiento correspondera si
dichos bienes se hubieran entregado por alguno de los
conceptos a que se refieren los puntos 1 a 4 del primer
parrafo del inciso d).

* En los casos en que durante el ejercicio se hubieran
afectado bienes de cambio como bienes de uso, el valor
impositivo que se les hubiera asignado al inicio del ejercicio
a tales bienes de cambio, formara parte de los conceptos a
detraer del activo.




VALUACION.

e Art.96: Valuacion

* |nc.d) cuando sea de aplicacion el penultimo
parrafo del inc.a) del articulo anterior, dichos
bienes se valuaran al valor considerado como
costo impositivo computable en oportunidad
de la enajenacion de acuerdo con las normas
pertinentes de esta ley.

* ART.162 D.R.



 Art.162 D.R.: A los efectos del ajuste por
inflacion, los bienes a que se refiere el
penultimo parrafo del inciso a) del articulo 95
de la ley, deberan considerarse al valor
impositivo que tenian al inicio del ejercicio en
gue se produjo la enajenacion o entrega.



En los casos en que durante el ejercicio se hubieran afectado bienes de cambio como
bienes de uso, el valor impositivo que se les hubiera asignado al inicio del ejercicio a
tales bienes de cambio, formara parte de los conceptos a detraer del activo.

* En este caso, la norma busca, sin lugar a
dudas, que dicho bien de cambio, que paso6 a
ser un bien de uso, no forme parte del ajuste
estatico, dado que no incidira en el costo de la
mercaderia vendida. Por lo tanto, y a fin de
evitar distorsiones, se los excluyo.



ART.95 inc.a)

* 6. En las explotaciones forestales, las existencias de madera
cortada o en pie.

 Art.161 D.R.: Lo dispuesto en el segundo parrafo del inciso
a) del art.95 de la ley, no sera de aplicacién para las
explotaciones forestales, comprendidas en el régimen de la
ley 21695 y para las de igual naturaleza que optaren por el
procedimiento de actualizacion del costo a la fecha de
venta establecido por el inciso f) del art.97 de la ley.

e Las explotaciones forestales que no optaren por el
procedimiento del inciso f) del art.97 de la ley,deberan
actualizar el costo de los productos a |la fecha de cierre del
ejercicio anterior al de su venta.



7. Acciones, cuotas vy participaciones sociales, incluidas las

cuotas parte de los fondos comunes de inversion Al respecto,

debemos decir que estos activos financieros de renta variable no son activos
monetarios, dado que, por su naturaleza juridica, no representan moneda de

poder adquisitivo del momento, sino de un momento que no es el actual o de uno
anterior. Dicho en otros términos, no representan una cantidad fija de dinero
determinada o determinable. Desde este enfoque, podemos decir que estos
bienes mantienen su valor intrinseco frente a un proceso inflacionario, no
alterandose su poder adquisitivo. Desde este enfoque, resultan ser excluidos del
activo.

Por su parte, Enrique Reig sefala que “esta detraccion, originada en la ley 21894,
obedece a que las inversiones no representan sino colocaciones de capital en otras
empresas objeto del ajuste y, consecuentemente, este es efectuado con relacion a

la imposicidon sobre la renta de los sujetos emisores de esas acciones, o receptores
de tales aportaciones de capital, tal como lo explica el mensaje adjunto al proyecto
de ley”.(3)



ART.96

e ¢) los Titulos publicos, bonos y demas valores —excluidas las
acciones, valores representativos y certificados de
depodsito de acciones y demas valores, cuotas y
participaciones sociales, cuotapartes de fondos
comunes de inversion vy certificados de participacion
de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho

sobre fideicomisos y contratos similares— que se
coticen en bolsas o mercados: al ultimo valor de cotizacién a la
fecha de cierre del ejercicio. Las monedas digitales al valor de
cotizacion a la fecha de cierre del ejercicio, conforme lo establezca
la reglamentacion.

* Los que no se coticen se valuaran por su costo incrementado, de
corresponder, con el importe de los intereses, actualizaciones y
diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha de
cierre del ejercicio. El mismo procedimiento de valuacion se
aplicara a los titulos valores emitidos en moneda extranjera.




HOLDING
EMPRESAS CON INMUEBLES
POSICION EN FORMA DE F.C.I.

e Este razonamiento hace que por ejemplo, empresas
Holdings, que poseen su activo conformado por
acciones, y quiza tengan alguna deuda, tendran que
pagar mas impuesto a las ganancias. Lo mismo ocurre
con las sociedades que posean inmuebles, y los
contribuyentes que tengan una gran posicion de
inversiones en Fondos Comunes de Inversion, los que
también deben restarse del activo, haciendo que el
capital expuesto -segun sus pasivos- puedan dar un
mayor impuesto a las ganancias a ingresar que sin |la
aplicacion del mecanismo de Ajuste por Inflacion.



ART.95
ACTIVOS QUE SE DETRAEN.

e 8. Inversiones en el exterior -incluidas las
colocaciones financieras- que no originen
resultados de fuente argentina o que no se
encuentren afectadas a actividades que
generen resultados de fuente argentina.



RICHARD L. AMARO GOMEZ

CRITICAS: al punto 8.

En consecuencia, el TITULO VI, que recepta la
normativa del ajuste por inflacion, es muy anterior al
criterio de renta mundial plasmado en la ley, lo que
hace que no se contemple la técnica del ajuste.

Si debemos excluir del activo a las inversiones en el
exterior, del mismo modo deberiamos proceder con los
pasivos relacionados con las mismas.

No tenia sentido en aquel momento proteger
inversiones cuyos frutos estaban fuera del ambito del
tributo.



BIENES MUEBLES NO AMORTIZABLES, EXCEPTO TITULOS
VALORES Y BIENES DE CAMBIO.

9. Bienes muebles no amortizables, excepto titulos valores y bienes de cambio (no
constituyen un activo monetario, sino que son considerados como tales con la
finalidad de contemplar a la inflacidon en el costo de la mercaderia vendida).

Bienes muebles no amortizables, excepto titulos valores y bienes de cambio. Tal es
el caso de los bienes de uso desafectados de la actividad. En los casos en los que
durante el ejercicio se hubieran afectado bienes de cambio como bienes de uso, el
valor impositivo que se les hubiera asignado al inicio del ejercicio a tales bienes de
cambio formara parte de los conceptos a detraer del activo

BIENES DE CAMBIO COMO ACTIVO MONETARIO?

De todos modos, lo que resulta mas llamativo es la inclusidon de los bienes de
cambio como activos monetarios, cuando en realidad no lo son. Los bienes de
cambio son un activo no monetario que siempre se valorizan frente a procesos
inflacionarios. Por este motivo, al medirse o valuarse en el impuesto a las
ganancias a ultimas compras o costos de produccién, generan lo que se denomina
, que en épocas inflacionarias es positivo (ganancia), dado la escala ascendente de
precios. En consecuencia, si se lo incluye como un activo monetario, lo que
produce es que se generara una pérdida por exposicion a la inflacion que, en
cierto modo, compensara la ganancia por tenencia.



* 9. Bienes muebles no amortizables, excepto titulos
valores y bienes de cambio Con relacion a los bienes
muebles no amortizables, excepto titulos valores y
bienes de cambio, debemos precisar que cuando se
sanciono en 1978 la ley 21694, |la redaccion original de
este inciso esbozaba excluir obras de arte, yates y
demas bienes no afectados a la actividad(5). Por lo
tanto, ya en su redaccion original el proposito era
excluir aquellos bienes que si bien pueden formar
parte del patrimonio por determinadas circunstancias,
no estan afectados a la actividad gravada del
contribuyente.



DOCTRINA — BIENES DE CAMBIO

En este marco, Mario Volman sefiala que . “a los activos monetarios
debia sumarse el stock inicial de los bienes de cambio, pues si bien
no son monetarios al autodefenderse de la inflacién, su valuacion al
cierre del ejercicio se debia practicar a ultimos valores de compra o
de fabricacion, o de mercado. De ese modo, |la pérdida por inflacion
de ese stock, activo monetario, se contraponia a la ganancia por la
mera tenencia”

Por su parte, Enrique Reig sefala que como para determinar el
resultado bruto por enajenacion de bienes de cambio se detraen de
las ventas sumas insuficientes, en concepto de costo no actualizado
y hablando en términos reales, se permite considerar el ajuste por
inflacion del inventario inicial a fin de contrarrestar en cierta parte
la falta de actualizacién del stock.



* 10. Créditos que representen senas o anticipos
gue congelen precios, efectuados con
anterioridad a la adquisicion de los bienes
comprendidos en los puntos 1 a 9.

* NO INCLUYE A LOS QUE NO CONGELAN PRECIO

* Anticipo compra BIENES DE USO, que no congela
precio. Es un crédito.



* 10. Créditos que representen sefias o anticipos que
congelen precios efectuados con anterioridad a la
adquisicion de los bienes comprendidos en los puntos1a 9
El fundamento técnico de su exclusion obedece
ciertamente a que se siguio el criterio de que lo accesorio
sigue a lo principal. Por lo tanto, si las sefnas congelan
precios, lo cual tiene que ver directamente con gue quede
establecido un precio cierto del bien a adquirir, deberan ser
excluidos, lo cual resulta légico si consideramos que si se
trata de sefas que congelen precios por la compra de
bienes de uso, dicha sefia se expone contablemente en el
cuadro de bienes de uso, lo que da cuenta de que su
naturaleza obedece a ese mismo rubro. Y a esta misma
conclusion podriamos llegar con el resto de los casos.




ART.95
ACTIVOS QUE SE DETRAEN

 11. Aportes y anticipos efectuados a cuenta de futuras
integraciones de capital, cuando existan compromisos de
aportes debidamente documentados o irrevocables de
suscripcion de acciones, con excepcion de aquellos que
devenguen intereses o actualizaciones en condiciones
similares a las que pudieran pactarse entre partes
independientes, teniendo en cuenta las practicas normales
del mercado.(EN SINTONIA — VER APORTES RECIBIDOS)

* 12.Saldos pendientes de integracion de los accionistas.

e 13. Saldos deudores del titular, dueno o socios, que
provengan de integraciones pendientes o de operaciones
efectuadas en condiciones distintas a las que pudieran
pactarse entre partes independientes, teniendo en cuenta las
practicas normales del mercado.(VER SALDOS ACREEDORES)




ART.95: ACTIVOS QUE SE DETRAEN

14. En las empresas locales de capital extranjero, los saldos deudores de persona o
grupo de personas del extranjero que participen, directa o indirectamente, en su
capital, control o direccion, cuando tales saldos tengan origen en actos juridicos
gue no puedan reputarse como celebrados entre partes independientes, en razon
de que sus prestaciones y condiciones no se ajustan a las practicas normales del
mercado entre entes independientes.

Art.160 D.R.: Se consideran actos juridicos que pueden reputarse como celebrados
entre partes independientes a efectos de lo dispuesto en el punto 14) del inc.a) del
art.95 de la ley y en el punto 3) del apartado Il del inciso b) del mismo articulo, a
aguellos que cumplimenten las disposiciones del articulo 14 de la ley.

EN SINTONIA CON ESTE TRATAMIENTO:

ART.95 inc b) apartado II. PUNTO 3. SE DETRAEN DEL PASIVO LOS SALDOS
ACREEDORES.




Diferente tratamiento contable e impositivo.

15. Gastos de constitucion, organizacion y/o reorganizacion de la empresa 'y
los gastos de desarrollo, estudio o investigacion, en la medida en que
fueron deducidos impositivamente.

Art. 87 - De las ganancias de la tercera categoria y con las limitaciones de
esta ley también se podra deducir

c) Los gastos de organizaciéon. La DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA
admitira su afectacion al primer ejercicio o su amortizacion en un plazo no
mayor de CINCO (5) afios, a opcién del contribuyente.

Gastos de investigacion, estudio y desarrollo

Art. 140 - Los gastos de investigacion, estudio y desarrollo destinados a la
obtencion de intangibles, podran deducirse en el ejercicio en que se
devenguen o amortizarse en un plazo no mayor de CINCO (5) aios, a opcion
del contribuyente.




* Por lo tanto, en este tema hay que tener en
cuenta que si estan contablemente activados
por tratarse de cargos diferidos, seran
también un activo impositivo solo en |a
medida en que no se hayan deducido
impositivamente. Si fueron deducidos
oportunamente, correspondera no
considerarlos como activos impositivos.




Art.95

* 16. Anticipos, retenciones y pagos a cuenta de
impuestos y gastos, no deducibles a los fines del
presente gravamen, que figuren registrados en el
activo.

CURSO D’AGOSTINO

* Anticipos, retenciones, pagos a cuenta y gastos no
deducibles de ganancias que figuren en el activo (los
saldos a favor se quedan)

MARIO VOLMAN — ejercicio.

* Impuesto sobre débitos y créditos. Si se encuentra en
el ACTIVO. Y se utiliza todo contra ganancias se elimina.




16. Anticipos, retenciones y pagos a cuenta de impuestos y gastos no
deducibles.

16. Anticipos, retenciones y pagos a cuenta de impuestos y gastos no deducibles a los fines
del presente gravamen que figuren registrados en el activo Primero, es preciso indicar que

los gastos activados que no resultan deducibles no pueden generar
pérdida por exposicion a la inflacion, debido al principio general de

los articulos 17 y 80 de la ley de impuesto a las ganancias, en cuanto son

deducibles los gastos necesarios para obtener, mantener y conservar la fuente de ganancias
gravadas. Por lo tanto, como en este caso no se trata de gastos necesarios, no pueden
generar ajuste por inflacion impositivo. Esto es coherente con la exclusion de bienes
muebles no amortizables, excepto titulos valores y bienes de cambio, como ya hemos visto.
Asimismo, y con relacién a los impuestos, el articulo 82 de la ley indica -inc. a)- que son
deducibles de todas las categorias los impuestos y tasas que recaen sobre los bienes que
produzcan ganancias. Por lo tanto, el criterio expuesto en el primer parrafo de este punto se
seguiria también para los impuestos no deducibles. En este sentido, recordemos que el
articulo 88 de la ley esboza que no seran deducibles -inc. d)- el propio impuesto a las
ganancias y cualquier impuesto sobre terrenos baldios y campos que no se exploten. Mas
alla de lo expuesto, debemos precisar que, segun nuestro criterio, el saldo de libre
disponibilidad del impuesto a las ganancias es computable. Al respecto, Luis Omar
Fernandez opina que cuando la determinacion del impuesto a las ganancias da por resultado
un saldo de libre disponibilidad, mas alla de que el impuesto no es deducible, es un crédito
como el de cualquier otro impuesto que se debe computar como parte del activo(7). En igual
sentido, opinan Enrique Jorge Reig, Jorge Gebhardt y Rubén Malvitano(8). Ademas, en la
instruccion (DGI) 236/1978 se avald dicho criterio.



PASIVO COMPUTABLE
TECNICA DIFERENTE

 En este contexto, el utiliza una técnica
diferente de la utilizada para definir el activo
computable, dado que en el caso del pasivo
computable define qué se entiende por dicho
concepto, situacion que no sucede con el
activo computable que se lo define por
“descarte”. Es decir, el activo computable es
un concepto que se define por exclusion; es
computable todo aquello que resulte luego de
excluir lo no computable.



PASIVO COMPUTABLE

 b) Alimporte que se obtenga por aplicacidon del inciso a) se le restara el
pasivo.

* |. A estos fines se entendera por pasivo:

1. Las deudas (las provisiones y previsiones a consignar, seran las
admitidas por esta ley, las que se computaran por los importes que ella
autoriza ART.148 D.R.).

EJEMPLO: PREVISION PARA DESPIDO NO ADMITIVA

DETERMINACION DEL PASIVO COMPUTABLE

Pasivo contable computable al inicio del ejercicio - 31/5/2018 --- 145.432
Menos pasivos no computables --- ---

Prevision para juicios 2.000 --- Total 2.000 —
2 Activo/pasivo computable al inicio del ejercicio - 31/5/2018 --- 143.432



e 2. Llas utilidades percibidas por adelantado y las
gue representen beneficios a percibir en
ejercicios futuros.

e Art.159 D.R.: El resultado de las operaciones de
ventas a plazos que se difieran a los ejercicios
fiscales en que se hacen exigibles las respectivas
cuotas, como las actualizaciones que
correspondan al saldo de las citadas utilidades
diferidas, deberan incluirse en el computo del
inc.b), apartado |, punto 2), del art.95 de la ley, a
los efectos del ajuste por inflacion.



* 3. Los importes de los honorarios y
gratificaciones que, conforme lo establecido
en el articulo 87, se hayan deducido en el
ejercicio por el cual se pagaren.



DEUDAS

Tipo de concepto Detalle
Deudas ciertas Aquellas obligaciones clertas en cuanto a su hecho generador @ Importe
. Las obligaciones clertas en cuanto a su hacho qenarador, pero no n CUANto a su monto, slempre
Provisiones g g L ) Semp

que sean admitidas por la ley

Obligaciones Inclertas tanto en cuanto a su hecho generador como a su Importe, Siempre que

cean admitidas por a ley

Antes [as normas contables, posibilitaban las existenclas de estos pasivos, que hoy ya no tendrian

Utilidaces percibidas por adelantado y beneficios a vigencla. No obstante, deberia pensarse que dentro de esta categoria podriamos Inclulr los
percibir a futuro anticipos de clientes que constituyen un pasivo que representa sin lugar a dudas un Ingreso

percibido por adelantado debido a una operacion aun no devengada

Honorarios de directores y socios adminitradres Los Importes de los honoraries y gratificaciones que, conforme lo establecido en el art. 87 de la

Ie! 50 hagan deducido en gl e]ertu:m por 8l cual s pagaren

Previsiones




Comentario sobre provisiones y previsiones.

Al respecto, se precisa, con relacién a las provisiones y previsiones, que seran las admitidas por la ley,
las que se computaran por los importes que ella autoriza. Con relacién a las provisiones, recordemos
gue en la practica nos podemos encontrar con dos tipos, seguin el importe o su cuantificacion:

a) Las que tienen base cierta, que son aquellas que tienen un fundamento sélido y que se aproximan
con exactitud al importe del gasto.

b) Las que tienen base incierta, que son aquellas cuyo importe no cuenta con base sélida en cuanto a
aproximarse con exactitud al importe del gasto.

Mientras que las primeras son deducibles, las segundas no lo son, dado que no responderian a un
gasto real en cuanto a su exactitud. En este marco, deberia considerarse las provisiones que tienen
base cierta para que conformen el pasivo computable y no asi las otras, dado que no serian
provisiones admitidas por la ley.

PROVISIONES DEL ACTIVO:

También es preciso indicar que pueden existir provisiones de activo (por ejemplo, provisiones para
compra de bienes) y provisiones de gastos (por ejemplo, provisiones para gastos generales).

En ambos casos, se debera realizar el andlisis antes indicado, segln tenga base cierta o no.

Asimismo, en cuanto a las previsiones, en general, tienden a impugnarse sus constituciones en el
impuesto a las ganancias, asi como también no se gravan sus recuperos. Ello, por cuanto representan
gastos estimados para hacer frente a hechos futuros. No constituyen un gasto devengado del
ejercicio.

Ahora bien, la cuestidn estriba entonces en qué previsiones se deben considerar. A mi modo de ver,
tendriamos aqui como ejemplo el caso de las previsiones contra los malos créditos e incobrables
confeccionadas bajo las pautas que indica la normativa fiscal; en el caso de companias de seguros,
podemos tener las previsiones por reservas técnicas, entre otras. Pero siempre debemos destacar
gue la prevision a considerar es la determinada de acuerdo a las pautas fiscales.



NO SE CONSIDERARAN PASIVOS.

ll. A los mismos fines no se consideraran pasivos:

1. Los aportes o anticipos recibidos a cuenta de futuras integraciones de
capital cuando existan compromisos de aportes debidamente
documentados o irrevocables de suscripcion de acciones, gue en ningun
caso devenguen intereses o actualizaciones en favor del aportante.

2. Los saldos acreedores del titular, dueno o socios, que
provengan de operaciones de cualquier origen o naturaleza, efectuadas en
condiciones distintas a las que pudieran pactarse entre partes
independientes, teniendo en cuenta las practicas normales del mercado.

3. En las empresas locales de capital extranjero, los saldos
acreedores de persona o grupo de personas del extranjero que participen,
directa o indirectamente, en su capital, control o direccién, cuando tales
saldos tengan origen en actos juridicos que no puedan reputarse como
celebrados entre partes independientes, en razon de que sus prestaciones
y condiciones no se ajustan a las practicas normales del mercado entre
entes independientes.




AJUSTE NEGATIVO
AJUSTE POSITIVO

c) El importe que se obtenga en virtud de lo establecido en los
incisos a) y b), sera actualizado mediante la aplicaciéon del indice de
precios al por mayor, nivel general, suministrado por el INSTITUTO
NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo en cuenta la
variacion operada en el mismo entre el mes de cierre del
ejercicio anterior y el mes de cierre del ejercicio que se
liquida.

La diferencia de valor que se obtenga como consecuencia de la
actualizacion se considerara:

1. Ajuste negativo: cuando el monto del activo sea superior al
monto del pasivo, determinados conforme las normas generales de
la ley y las especiales de este titulo.

2. Ajuste positivo: cuando el monto del activo sea inferior al monto
del pasivo, determinados conforme las normas generales de laley y
las especiales de este titulo




VALUACION DE LOS BIENES AL
INCIO.



Articulo 96 Texto vigente seguiin LEY N2 27430/2017:

 ARTICULO 96 - Los valores y conceptos a
computar a los fines establecidos en los
incisos a) y b) del articulo anterior -excepto los
correspondientes a los bienes y deudas
excluidos del activo y pasivo, respectivamente,
qgue se consideraran a los valores con que
figuran en el balance comercial o, en su caso,
impositivo- seran los que se determinen al
cierre del ejercicio inmediato anterior al que
se liquida, una vez ajustados por aplicacion de
las normas generales de la ley y las especiales
de este Titulo.



Los activos y pasivos que se enumeran a continuacion se valuaran a todos los fines de esta ley
aplicando las siguientes normas:

a) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda extranjera y las existencias de la misma: de acuerdo con el ultimo valor
de cotizacién -tipo comprador o vendedor segun corresponda- del BANCO DE LA NACION ARGENTINA a la fecha de
cierre del ejercicio, incluyendo el importe de los intereses que se hubieran devengado a dicha fecha.

b) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda nacional: por su valor a la fecha de cierre de cada ejercicio, el que
incluird el importe de los intereses y de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas judicialmente, que se hubieran
devengado a dicha fecha.

c) Los Titulos publicos, bonos y demads valores —excluidas las acciones, valores representativos vy certificados
de depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos
comunes de inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro
derecho sobre fideicomisos y contratos similares— que se coticen en bolsas o mercados: al ultimo valor

de cotizacidn a la fecha de cierre del ejercicio. Las monedas digitales al valor de cotizacidn a la fecha de cierre del
ejercicio, conforme lo establezca la reglamentacion.

Los que no se coticen se valuaran por su costo incrementado, de corresponder, con el importe de los intereses,
actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha de cierre del ejercicio. El mismo
procedimiento de valuacion se aplicard a los titulos valores emitidos en moneda extranjera.

d) Cuando sea de aplicacion el penultimo parrafo del inciso a) del articulo anterior, dichos bienes se valuaran al valor
considerado como costo impositivo computable en oportunidad de la enajenacion de acuerdo con las normas
pertinentes de esta ley.

e) Deudas que representen seias o anticipos de clientes que congelen precios a la fecha de su recepcion: deberan
incluir el importe de las actualizaciones de cada una de las sumas recibidas calculadas mediante la aplicacion del indice
de precios al por mayor, nivel general, suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS, teniendo
en cuenta la variacidn operada en el mismo, entre el mes de ingreso de los mencionados conceptos y el mes de cierre
del ejercicio.



BALANCE EJERCICIO INICIAL
CONTRIBUYENTES NO PRACTIQUEN BALANCE

* Para confeccionar el balance impositivo del
ejercicio inicial, asi como también el que
correspondera efectuar el 31 de diciembre de
cada ano, por aquellos contribuyentes que no
practiquen balance en forma comercial, se
tendran en cuenta las normas que al respecto
establezca la DIRECCION GENERAL
IMPOSITIVA.



AJUSTE POR INFLACION

AJUSTE DINAMICO.



COMPONENTE DINAMICO. DETERMINACION

El componente estatico solo permite medir una parte del resultado por
exposicion a la inflacion del capital al inicio.

Por lo tanto, para su correcta cuantificacion, es necesario considerar
adicionalmente dos tipos de ajustes:

- Los ajustes positivos.
- Los ajustes negativos.

Con los mismos, lo que busca la técnica de liquidacion es corregir la
cuantificacion del resultado por exposicion a la inflacién determinado
mediante el ajuste estatico. Como bien hemos dicho, este ultimo se basa en un

supuesto, y es que los activos y pasivos computables iniciales estuvieron
expuestos a la inflacion durante todo el ejercicio, cuando en realidad ello no es
asi dado que, entre otras cuestiones:

a) en el ejercicio, parte de dichos activos monetarios dejé de estar expuesto a
la inflacidn; tal es el caso cuando los mismos se utilizaron para cancelar
obligaciones;

b) durante el ejercicio hubieron ingresos de activos monetarios que estuvieron
expuestos a la inflacion.




AJUSTE DINAMICO

e d) Al ajuste que resulte por aplicacion del inciso c)
se le sumaran o restaran, segun corresponda, los
importes que se indican en los parrafos
siguientes:

* |. Como ajuste positivo, el importe de las
actualizaciones calculadas aplicando el indice de
precios al por mayor, nivel general, suministrado
por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAY
CENSQOS, teniendo en cuenta la variacion operada
entre el mes del efectivo retiro, pago, adquisicion,
incorporacion o desafectacion, segun
corresponda, hasta el mes de cierre del ejercicio
gue se liquida, sobre los importes de:



AJUSTES DINAMICOS.

1. Los retiros de cualquier origen o naturaleza -incluidos los
imputables a las cuentas particulares- efectuados durante el
ejercicio por el titular, dueno o socios, o de los fondos o bienes
dispuestos en favor de terceros, salvo que se trate de sumas que
devenguen intereses o actualizaciones o de importes que tengan su
origen en operaciones realizadas en iguales condiciones a las que
pudieran pactarse entre partes independientes, de acuerdo con las
practicas normales del mercado.

2. Los dividendos distribuidos, excepto en acciones liberadas,
durante el ejercicio.

3. Los correspondientes a efectivas reducciones de capital
realizadas durante el ejercicio.

4. La porcion de los honorarios pagados en el ejercicio que supere
los limites establecidos en el articulo 87.



DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

e 2. Los dividendos distribuidos, excepto en
acciones liberadas, durante el ejercicio.

 Art.163 D.R.: El computo de los dividendos a
que se refiere el apartado |, punto 2) del inciso
d) del articulo 95 de |la ley, se efectuara a

partir del mes en que los mismos se pongan
a disposicion de los accionistas.




ADQUISICIONES O INCORPORACIONES

e 5. Las adquisiciones o incorporaciones efectuadas durante
el ejercicio que se liquida, de los bienes comprendidos en
los puntos | a |0 del inciso a) afectados o no a actividades
gue generen resultados de fuente argentina, en tanto
permanezcan en el patrimonio al cierre del mismo. Igual
tratamiento se dispensara cuando la sociedad adquiera sus
propias acciones.

* 1. Ajuste positivo: la compra del bien de uso disminuye los
activos monetarios expuestos a la inflacion; por
consiguiente, genera una ganancia; en el caso, tenemos
una ganancia

* 6. Los fondos o bienes no comprendidos en los puntos 1 a
7,9y 10 del inciso a), cuando se conviertan en inversiones
a que se refiere el punto 8 de dicho inciso, o se destinen a
las mismas.




B) DETERMINACION DE LOS AJUSTES POSITIVOS

Identificacién

A

Operacién Fecha
Reunién de socios 15/6/2018
Distribucién de utilidades
Fecha Importe
15/6/2018 60.000

C) DETERMINACION DE LOS AJUSTES NEGATIVOS

Identificacion

Total ajustes negativos

1. RESULTADO AJUSTE ESTATICO
2. RESULTADO AJUSTE DINAMICO
POSITIVO
NEGATIVO
RESULTADO FINAL

Operacién Fecha
Aporte 20/12/2018
Fecha Importe

20/12/2018 150.000

Concepto
Distribucion de utilidades
Coeficiente

0,33
Total ajustes positivos

Concepto

Los socios hicleron un aporte de capital, a
fin de poder financiar el capital de trabajo

Coeficiente
0,19

DETERMINACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Durante el ejercicio finalizado el 31/5/2019 la compafiia perdié por exposicion a la inflacion.

Diferimiento L. 27468 - La imputacién del AXI impositivo debe realizarse conforme se muestra a continuacion:

22,499  Pérdida

19.728 Ganancia
28.500 Pérdida
31.271 Pérdida

Importe

60.000
Ajuste positivo

16.728
19.728

Importe

150.000

Ajuste positivo
28.500

28.500



AJUSTE POR INFLACION NEGATIVO — ESTATICO.

II. Como ajuste negativo, el importe de las actualizaciones calculadas por
aplicacion del indice de precios al por mayor, nivel general, suministrado
por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA'Y CENSQOS, teniendo en
cuenta la variacion operada entre el mes de aporte, enajenacién o
afectacion, segun corresponda, y el mes de cierre del ejercicio que se
liquida, sobre los importes de:

1. Los aportes de cualquier origen o naturaleza -incluidos los imputables a
las cuentas particulares- y de los aumentos de capital realizados durante el
ejercicio que se liquida.

Ej. Ajuste negativo: el aporte de capital genera que exista mas activo
monetario expuesto a la inflacidn, por lo cual tendremos una pérdida

2. Las inversiones en el exterior, mencionadas en el punto 8 del inciso a),
cuando se realice su afectacidn a actividades que generen resultados de
fuente argentina, salvo que se trate de bienes de la naturaleza de los
comprendidos en los puntos 1 a 7,9y 10 del inciso a).

3. El costo impositivo computable en los casos de enajenacion de los
bienes mencionados en el punto 9 del inciso a), o cuando se entreguen
por alguno de los conceptos a que se refieren los puntos 1 a 5 del parrafo
anterior.




AJUSTE POR INFLACION

* e) El monto determinado de conformidad con
el inciso anterior sera el ajuste por inflacion
correspondiente al ejercicio e incidira como
ajuste positivo, aumentando la ganancia o
disminuyendo la pérdida,

* 0 negativo, disminuyendo la ganancia o
aumentando la pérdida, en el resultado del
ejercicio de que se trate.




AJUSTE POR INFLACION

AJUSTE ESTATICO.

MAS O MENOS AJUSTES DINAMICOS.
AJUSTE DINAMICO POSITIVO.
AJUSTE DINAMICO NEGATIVO



LEY 27468
ART.118.2

 Articulo Segundo art. S/N a con. del art 118:

e Articulo...: El ajuste por inflacion positivo o negativo,
segun sea el caso, a que se refiere el titulo VI de esta
ley, correspondiente al primer, segundo y tercer
ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018 que
se deba calcular en virtud de verificarse los supuestos
previstos en los dos (2) ultimos parrafos del articulo 95,
debera imputarse un tercio (1/3) en ese periodo fiscal y
los dos tercios (2/3) restantes, en partes iguales, en los
dos (2) periodos fiscales inmediatos siguientes.



Articulo 96 Texto vigente seguiin LEY N2 27430/2017:

ARTICULO 96 - Los valores y conceptos a computar a los fines establecidos en los incisos a) y b) del articulo
anterior -excepto los correspondientes a los bienes y deudas excluidos del activo y pasivo, respectivamente, que
se consideraran a los valores con que figuran en el balance comercial o, en su caso, impositivo- seran los que se
determinen al cierre del ejercicio inmediato anterior al que se liquida, una vez ajustados por aplicacion de las
normas generales de la ley y las especiales de este Titulo.

Los activos y pasivos que se enumeran a continuacion se valuaran a todos los fines de esta ley aplicando las
siguientes normas:

a) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda extranjera y las existencias de la misma: de acuerdo con el ultimo
valor de cotizacidn -tipo comprador o vendedor segun corresponda- del BANCO DE LA NACION ARGENTINA a la
fecha de cierre del ejercicio, incluyendo el importe de los intereses que se hubieran devengado a dicha fecha.

b) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda nacional: por su valor a la fecha de cierre de cada ejercicio, el que
incluira el importe de los intereses y de las actualizaciones legales, pactadas o fijadas judicialmente, que se
hubieran devengado a dicha fecha.

c) Los Titulos publicos, bonos y demas valores —excluidas las acciones, valores representativos y certificados de
depdsito de acciones y demas valores, cuotas y participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de
inversion y certificados de participacion de fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y
contratos similares— que se coticen en bolsas o mercados: al Ultimo valor de cotizacion a la fecha de cierre del
ejercicio. Las monedas digitales al valor de cotizacidn a la fecha de cierre del ejercicio, conforme lo establezca la
reglamentacion.

Los que no se coticen se valuaran por su costo incrementado, de corresponder, con el importe de los intereses,
actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha de cierre del ejercicio. El mismo
procedimiento de valuacion se aplicara a los titulos valores emitidos en moneda extranjera.

d) Cuando sea de aplicacién el penultimo parrafo del inciso a) del articulo anterior, dichos bienes se valuaran al
valor considerado como costo impositivo computable en oportunidad de la enajenacion de acuerdo con las
normas pertinentes de esta ley.

e) Deudas que representen sefias o anticipos de clientes que congelen precios a la fecha de su recepcién: deberan
incluir el importe de las actualizaciones de cada una de las sumas recibidas calculadas mediante la aplicacién del
indice de precios al por mayor, nivel general, suministrado por el INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA Y CENSOS,
teniendo en cuenta la variacidon operada en el mismo, entre el mes de ingreso de los mencionados conceptos y el
mes de cierre del ejercicio.



* b) Los depdsitos, créditos y deudas en moneda
nacional: por su valor a la fecha de cierre de cada
ejercicio, el que incluira el importe de los intereses y de
las actualizaciones legales, pactadas o fijadas
judicialmente, que se hubieran devengado a dicha
fecha.

 Art.164 D.R.: A los efectos del art.96, inciso b), de la
ley, los créditos que resulten como consecuencia de la
aplicacion del articulo 73 de la ley, deberan valuarse
incluyendo, de corresponder, los intereses o
actualizaciones presuntos en el mismo.



PARTE FINAL - ART.96
EJERCICIO INICIAL — NO LLEVAN LIBROS

* Para confeccionar el balance impositivo del
ejercicio inicial, asi como también el que
correspondera efectuar el 31 de diciembre de
cada ano, por aquellos contribuyentes que no
practiquen balance en forma comercial, se
tendran en cuenta las normas que al respecto
establezca la DIRECCION GENERAL
IMPOSITIVA.




AJUSTES DEL EJERCICIO.



ARTICULO 97 - Los responsables que, conforme lo previsto en el presente Titulo, deban practicar el ajuste por
inflacion quedardn, asimismo, sujetos a las siguientes disposiciones:

a) No les seran de aplicacidn las exenciones establecidas en los incisos h), k) y v), del articulo 20.

b) Deberan imputar como ganancias o pérdidas, segun corresponda, del ejercicio que se liquida, el importe de
las actualizaciones legales, pactadas o fijadas judicialmente, de créditos, deudas y Titulos valores —excluidas
las acciones, valores representativos y certificados de depdsito de acciones y demds valores, cuotas y
participaciones sociales, cuotapartes de fondos comunes de inversidn y certificados de participacion de
fideicomisos financieros y cualquier otro derecho sobre fideicomisos y contratos similares—, en la parte que
corresponda al periodo que resulte comprendido entre las fechas de inicio o las de origen o incorporacion de
los créditos, deudas o Titulos valores, si fueran posteriores, y la fecha de cierre del respectivo ejercicio fiscal.
Tratandose de Titulos valores cotizables, se considerara su respectiva cotizacion. Asimismo deberan imputar el
importe de las actualizaciones de las deudas a que se refiere el inciso e) del articulo anterior, en la parte que
corresponda al mencionado periodo;

c) Deberdn imputar como ganancia o, en su caso, pérdida, la diferencia de valor que resulte de comparar la
cotizacion de la moneda extranjera al cierre del ejercicio con la correspondiente al cierre del ejercicio anterior o
a la fecha de adquisicion, si fuera posterior, relativas a los depdsitos, existencias, créditos y deudas en moneda
extranjera.

d) Cuando se enajenen bienes por los cuales se hubieran recibido sefias o anticipos, en las condiciones
previstas en el inciso e) del articulo anterior, a los fines de la determinacién del resultado de la operacidn, se
adicionard al precio de enajenacion convenido el importe de las actualizaciones a que se refiere el mencionado
inciso, calculadas hasta el mes de cierre del ejercicio inmediato anterior al que corresponda la fecha de
enajenacion.

e) En los casos en que, de acuerdo a las normas de esta ley o de su decreto reglamentario, se ejerciera la
opcion de imputar el resultado de las operaciones de ventas a plazos a los ejercicios fiscales en que se hagan
exigibles las respectivas cuotas, y hubiera correspondido computar actualizaciones devengadas en el ejercicio
respecto de los saldos de cuotas no vencidas al cierre, podrd optarse por diferir la parte de la actualizacién que
corresponda al saldo de utilidades diferidas al cierre del ejercicio.

f) En las explotaciones forestales no comprendidas en el régimen de la Ley N° 21.695, para la determinacién del
impuesto que pudiera corresponder por la enajenacion del producto de sus plantaciones, el costo computable
podra actualizarse mediante la aplicacion del indice previsto en el articulo 89, referido a la fecha de Ia
respectiva inversion, de acuerdo con lo que indique la tabla elaborada por la DIRECCION GENERAL IMPOSITIVA
para el mes al que corresponda la fecha de la enajenacion.

Si se tratare de plantaciones comprendidas en el régimen del Decreto N2 465 de fecha 8 de febrero de 1974, los
contribuyentes podran optar por aplicar las disposiciones del parrafo precedente, en cuyo caso no podran
computar como costo el importe que resulte de los avallos a que se refiere el articulo 42 de dicho decreto.



Articulo 98 Texto vigente segun LEY N2 27430/2017:

» ARTICULO 98.- Las exenciones totales o parciales
establecidas o que se establezcan en el futuro por
leyes especiales respecto de Titulos, letras, bonos,
obligaciones y demas valores emitidos por el Estado
nacional, provincial, municipal o la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, no tendran efecto en
este impuesto para las personas humanasy
sucesiones indivisas residentes en el pais ni para los
contribuyentes a que se refiere el articulo 49 de
esta ley.




